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Informace o fizeni stietu zajmu

Dokument a pravni Gprava

Timto dokumentem spoleénost BH Securities a.s., ICO 60192941 (,,Spoleénost¥)
informuje potencialni i sou¢asné zakazniky Spoleénosti v souladu s § 11a odst. 2
zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist (,ZPKT“) a ¢l. 34 odst. 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmu pro Gcely zminéné smérnice, ve
znéni pozdéjSich predpist (,Nafizeni 565“) o tom, jaké postupy a opatieni
Spolec¢nost uplatriuje k fizeni identifikovanych stretl zajma.

Tento dokument ma vyhradné informativni povahu.

ov s

V pfipadé, Ze potfebujete poskytnou detailngjsi informace nebo vysvétleni tykajici
se fizeni stfetu zajmU, mUzZete se obratit na oddéleni compliance Spolec¢nosti, a to
prostfednictvim e-mailu: compliance@bhs.cz.

Definice stietu zajmu

Pri vykonu ¢innosti, tj. poskytovaniinvesti¢nich sluzeb, Spole¢nosti mlize dochazet
k situacim, které lze vyhodnotit jako stfet minimalné dvou (2) rozdilnych zajmua
rozdilnych osob, ktery je zpUsobily poskodit (potencialniho) zakaznika.

Spolecnost pro Ucely identifikace stietu zajmu, ktery mize mit negativni dopady na
zdkaznika (v€etné jeho preferenci tykajicich se udrzitelnosti), zohledni, zda

Spolec¢nost, pracovnik Spole¢nosti nebo jakakoliv osoba podilejici se na ¢innosti
Spolecnosti:

a. pravdépodobné mohou ziskat finanéni nebo jiny prospéch nebo se vyhnout
financ¢ni nebo jiné ztraté na ukor zakaznika;

b. maji zdjem na vysledku sluzby poskytované zakaznikovi nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem zakaznika a tento zajem je odliSny od zajmu
zakaznika na daném vysledku;

C. maji finan¢ni nebo jiny divod, aby upfednostiiovali zajmy jednoho zakaznika
nebo skupiny zakaznik(l oproti zajmim jiného zékaznika nebo jiné skupiny
zékaznik(;

d. vykonavaji stejnou nebo obdobnou ¢innost jako zakaznik;

e. pfijmou nebo pfijimaji od jiné osoby nez zakaznika pobidku ve vztahu k
investi¢ni sluzbé poskytované zakaznikovi nebo investiénimu nastroji, s nimz
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zakaznik provedl obchod, a to ve finan¢ni nebo nefinan¢ni formé, jiné nez
standardni provize nebo poplatek souvisejici s investi¢ni sluzbou nebo
investi¢nim nastrojem; nebo

f. jsou zapojeni do ¢innosti souvisejicich s cenou investi¢nich sluzeb nebo
investi¢nich nastroji nebo jejich distribuce.

Stiety zajmU tedy mohou nastat zejména meazi:

a. Spolecnosti ajejim zakaznikem;

b. pracovnikem Spole¢nosti a zakaznikem Spolecnosti;

C. pracovnikem Spole¢nosti a Spole¢nosti;

d. osobou podilejici se na ¢innosti Spole¢nosti a zakaznikem Spole¢nosti;

e. osobou podilejici se na ¢innosti Spole¢nosti a Spole¢nosti;
f. zakazniky Spole¢nosti navzajem;

g. Spolecnosti a tfeti osobou, pro kterou Spole&nost vykonava ¢innosti nebo
sluzby;

h. jednotlivymi oddélenimi/organy/pracovniky = Spole¢nosti  (nevhodnym
organizacnim usporadanim: nedostateCnym oddélenim vykonnych a
kontrolnich funkci nebo nevhodnou kumulaci obchodni a administrativni
¢innosti).

Vzdy je vsak klicové, zda identifikovany potencialni nebo nastaly stiet zajmu

muZe mit negativni dopad na zakaznika.

Obecny proces identifikovani, analyzovani, vyhodnocovani a Fizeni stietu zajmu

Pracovnici Spole¢nosti jsou povinni identifikovat pfi své ¢innosti potencialni i
nastalé stfety zajm( a oznamovat je oddéleni compliance, které je za fizeni stietu
zajmU odpovédné. Soucasné oddéleni compliance samo aktivné provéfuje
potencialni i nastalé stfety zajm0.

Oddéleni compliance nasledné analyzuje, zda se jedna o potencidlni nebo nastaly
stfet zajmU a v pfipadé vyhodnoceni, Ze jde o potencialni nebo nastaly stfet zajm
navrhuje predstavenstvu Spole¢nosti opatfeni kjeho odstranéni nebo fizeni.
Predstavenstvo néasledné rozhoduje o pfijeti odpovidajiciho opafeni. Oddéleni
compliance sleduje, zda pfijetim opatfeni byl potencialni nebo nastaly stiet zajmu
odstranén nebo fizen (byla sniZzena pravdépodobnost vyskytu negativnich dopadt
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stfetu zajm(a na zakaznika a/nebo sniZzena intenzita negativnich dopad( na
zakaznika).

Obecna i specificka opatfeni Spolec¢nosti k Fizeni stfetu zajmu

Obecné opatreni

Opatfeni zamezujici stietu zajmuU jsou obsaZena zejména ve vnitfnich predpisech
Spolecnosti.

Mezi zakladni opatfeni pro prevenci, resp. omezeni moznosti stfetu zajma patfi:

° vnitini organizac¢ni oddéleni Cinnosti véetné oddéleni pfistupovych prav a

° povinnost pracovnikll Spole¢nosti postupovat dle pokyn( zakaznika a v
nejlepSim zajmu zakaznika (neodporuje-li pokyn pravnimu pfedpisu nebo
neni-li zfejmé nespravny nebo nesmyslny);

° fadny a obezfetny vykon vnitfnich kontrolnich funkci (vedouci pracovnici
oddéleni, oddéleni compliance, risk management, vnitini audit a dozoréi

rada);
° Uprava odpovédnosti vazanych zastupcl vici Spoleénosti;
° Uprava odménovani pracovnikl v souladu s pravidly fizeni stietu zajma (blizsi

informace viz nize vtomto dokumentu);
° oznamovaci povinnost pracovnikdl ve vztahu kpotencidlnim i nastalym
stfetlim zajmda;

° omezeni osobnich obchod( a prevence manipulace s trhem (blizsi informace
viz nize vtomto dokumentu);

° povinnost pracovnikl fidit se vnitfnimi predpisy Spolec¢nosti, v¢. etického
fadu;

. pravidelny pfezkum a vyhodnoceni pfiméfenosti, robustnosti a efektivity
postupll a procesU k fizeni stietu zajm0.

Spolec¢nost miize v pfipadé hroziciho nebo nastalého stfetu zajma odmitnout
uzavrit s potencialnim zakaznikem smlouvu o poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo odmitnout zakaznikovi poskytnout pfisluSnou investicni sluzbu nebo
provést pokyn s investi¢nim nastrojem.
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Organizacni usporadani ve Spolecnosti a neslucitelnost funkci

Spole¢nost zavedla, udrzuje a uplatiuje vnitini organiza¢ni uspofadani ve
Spolec¢nosti, které zabezpeluje oddéleni neslucitelnych funkci, oddéleni
plUsobnosti, pravomoci a odpovédnosti predstavenstva a dozorci rady, oddéleni
provoznich a kontrolnich funkci (oddéleni compliance, risk management, vnitfni
audit a vybor pro odmeénovani, rizika a jmenovani) a nezavisly vykon jednotlivych
funkci a Cinnosti.

SpoleCnost zavedla, udrZzuje a uplatiiuje ve svém organizacnim a funk&nim
usporadani:

a. tzv. ,Cinské zdi“ na drovni oddéleni/ organt / pracovnik( jednotlivych oddéleni
nebo organlim, tzn. omezeni pfistupu pouze k informacim, které jsou potieba
pro vykon c¢innosti jednotlivych oddéleni / organ( / pracovnik(l a sou¢asné
fyzické oddéleni jednotlivych oddéleni;

b. tzv. ,princip Ctyf oCi“ na udrovni jednotlivych Cinnosti ve Spolec¢nosti, tzn.
kazdou cinnost musi, ktera je provadéna jednim pracovnikem musi
zkontrolovat jiny pracovnik.

Spole¢nost soucCasné zajistila, udrzuje a uplatiuje, Ze zadny pracovnik
Spole¢nosti ve své funkci nebo pozici nekumuluje nasledujici &innosti
(soucasné):

a. nabizeni/ distribuce investi¢nich sluZzeb nebo investi¢nich nastroju;
b. zahajeni obchodu;

c. provedeni obchodu;

d. provedeniplatby za obchod;

e. vyporadani obchodu.

Pfi upravach organiza¢niho usporadani Spole¢nosti musi Spolec¢nost dodrzet
tyto zasady:

a. zadna kontrolni funkce (compliance, risk management, vnitini audit, dozor¢i

rada) nesmi vykonavat sou¢asné zadnou obchodni nebo provozni ¢innost a
naopak;

b. pracovnici oddéleni front office, asset management a klientské centrum -
kapitalové trhy nesmi souc¢asné vykonavat ¢innosti oddéleni back office nebo
Ucetni oddéleni a naopak;

c. pracovnici oddéleni front office nesmi sou¢asné vykonavat ¢innosti oddéleni
asset management a naopak;

d. analytik nesmi sou¢asné vykonavat zadné jiné ¢innosti ve Spolecnosti.
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Jakakolivzména organizaéniho uspofadani ve Spole¢nosti nebo funkci a ¢innosti je
pfed jeji implementaci posuzovana a vyhodnocovdna provoznimi (ges¢né
odpovédné oddéleni a predstavenstvo) i kontrolnimi funkcemi (oddéleni
compliance a risk management, dozor¢i rada, popf. pfislusny wvybor), vé.
posuzovani a vyhodnoceni potencialnich i nastalych stretd zajmu.

Obchodovani na vlastni ucet pracovniki Spolecnosti

Spole¢nost, mimo jiné, provadi obchody s investi¢nimi nastroji také na vlastni Ucet,
pficemz:
a. v pfipadé obchodovani navlastni U¢et SpoleCnosti se zakaznikem:

. musi zakaznik uzavfit se Spole¢nosti komisionarskou smlouvu pro tento
typ obchodovani;

. musi Spoleénost zdkaznika pfedem a fadné informovat o charakteru
obchodovani se Spole¢nosti, o podminkdch obchodovani,
obchodovanych investiCnich nastrojich a rizicich tykajicich se
obchodovani se Spolec¢nosti;

. ma zakaznik moznost koupit €i prodat jakykoli investi¢ni nastroj kotovany
Spolec¢nosti v predepsaném lotu a zakaznik muQze uskutecnit vice
obchodl v pribéhu jednoho obchodniho dne;

b. Spoleénost nepouziva k obchodovani na vlastni ucet investicni nastroje nebo
penézni prostifedky zdkaznika, pokud Spole¢nost neuzaviela se zakaznikem
smlouvu 0 moznosti pouzivat investi¢ni nastroje nebo penézni prostifedky
zakaznika;

C. po celou dobu vykonu ¢innosti obchodovani na vlastni u¢et Spole¢nosti nesmi
pfisluSseny makléf Spolecnosti tuto ¢innost vykonavajici soucasné pfijimat
pokyny zakaznik{;

d. v pfipadé zpracovani a provadéni pokyn zakaznik( ve vztahu k pokynim
provadénym na vlastni icet Spole¢nosti, oddéleni front office provadi pokyny
a obchody za nejlepSich podminek pro zakaznika a zpracovava pokyny
spravedlivé a bez priitahy;

e. oddéleni front office nesmi provadét takové obchody na vlastni uUcet
Spolec¢nosti, které by mohly vést k nevyhodnym cenam na trhu pro zdkaznika
zadavajiciho konkrétni pokyn, ¢i k nemoznosti vyuziti investi¢ni pfilezitosti pro
zakaznika, pfed nebo soubézné s provadénim obchodU pro ostatni zédkazniky;
obchody zakaznik(l maji vzdy prednost prfed obchody Spolecénosti, pfip. pred
vlastnimi obchody pracovnikd Spolecnosti; takové obchody mohou byt
provedeny az poté, co pokyny zakaznik( byly plné uspokojeny;
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f. pfi slucovani pokynl Spole¢nost neprovede obchod na vlastni ucet
Spolecnosti spole¢né s pokynem zakaznika, pokud nejsou splnény tyto
podminky:

. je nepravdépodobné, Ze slouceni pokynld a obchod( bude v souhrnu
nevyhodné pro nékterého zakaznika, jehoz pokyn se ma slougit s jinymi;

. vSichni zakaznici, jejichz pokyny maji byt slou¢eny, jsou upozornéni na
to, Ze slouceni pro né mize byt s ohledem na dany pokyn nevyhodné;

. jsou vypracovana a ucinné provadéna pravidla alokace pokyn(, ktera
zajisti spravedlivou alokaci slouc¢enych pokynd a obchodd, vé. toho, jak
objem a cena pokynU urcuje alokaci a zachazeni s dil¢im provedenim;

g. vpfipadé, Ze Spolecnost slouci obchody na vlastni ucéet sjednim nebo
nékolika pokyny zakaznik(, nesmi alokovat souvisejici obchody zplsobem,
ktery by poSkozoval nékterého zakaznika;

h. vpfipadé, Ze Spole¢nost slouci pokyn zdkaznika s obchodem na vlastni Uc¢et a
slouceny pokyn je proveden ¢astecné, alokuje podnik souvisejici obchody
pfednostné zakaznikovi;

i. Spolecnost alokuje obchod na vlastni ucet proporcionalné v pfipadé, ze
Spolec¢nost muzZe rekonstruovatelné dolozit, Ze pokyn zéakaznika by bez
slou¢eni nemohla provést vlibec nebo ne za tak vyhodnych podminek;

j- pfi slucovani a alokaci pokynu Spole¢nost uplatriuje dale tato pravidla:
. oddéleni front office vede fadnou identifikaci sdruZzovanych pokyn(;

. oddéleni front office zajisti, Ze nedostatek penéznich prostfedk( nebo
investi¢nich nastroja na strané zakaznika nebo Spole¢nosti neznemozni
ani neohrozi provedeni pokynu jiného zakaznika;

. Spolecnost spravedlivé rozdéli vzniklé naklady mezi jednotlivé zakazniky,
jejichz pokyny jsou sdruzeny.

Zneuzivani ddvérnych nebo vnitfnich informaci, osobni obchody a prevence
manipulace s trhem

Spolec¢nost zavedla, udrzuje a uplatihuje pravidla pro osobni obchody a prevenci
manipulace strhem, a to vsouladu se sektorovou regulaci stanovenou v ZPKT,
Nafizeni 565 a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne
16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu aRady 2003/6/ES asmérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozdéjsich predpist (,Nafizeni MAR“) a na né
navazujicimi pravnimi predpisy, a to s cilem zabranit tomu, aby osobni obchod
poskodil zakaznika, zneuzil vnitini informaci nebo narusil férovost trhu.
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Tato pravidla upravuji postupy a procesy v pfipadé:

a. osob na citlivé pozici, kterou je:

zameéstnanec Spolecnosti;
vazany zastupce Spolecnosti;
spole¢nik Spolecnosti;

Clen organu Spolecnosti;

osoba zapojena do poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i do sluzeb pro
Spolecnost Cijejihovazaného zastupce na zakladé smlouvy o delegovani
¢innosti nebo jiné smlouvy o poskytovani sluzeb;

a ktera je vramci ¢innosti pro Spole¢nost zapojena do Cinnosti, jez
mohou vyvolat stfet zajmd, nebo ktera se pfi této ¢innosti dostane nebo
muze dostat do styku s vnitinimi informacemi nebo s jinymi ddvérnymi
informacemi o zékaznicich, pokynech kobchodlm sinvesti¢nimi
nastroji, obchodech pro zdkazniky nebo investi¢nich nastrojich;

b. pfibuznych osob osoby na citlivé pozici, kterou je:

manzel, manzelka Ci registrovany partner osoby na citlivé pozici;

vyzivované vlastni ¢i nevlastni dité osoby na citlivé pozici;

jiny pfibuzny, ktery s osobou na citlivé pozici zil ve spole¢né domacnosti

nejméné jeden (1) rok ke dni uskutec¢néni osobniho obchodu;

pro uUcely osobniho obchodu, kdy osobnim obchodem se rozumi obchod
s investi¢nim nastrojem, uskute¢nény osobou na citlivé pozici nebo jejim jménem,
pokud je splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

a. osoba na citlivé pozici jedna nad ramec své pracovni naplné; a/nebo

b. obchod je proveden na Ucet nékteré z téchto osob:

osoby na citlivé pozici;

pfibuzné osoby nebo osoby, s niZz je osoba na citlivé pozici vizkém
propojeni osoby, ve vztahu, k nimz ma osoba na citlivé pozici pfimy nebo
nepfimy hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ci
provizi za provedeni obchodu.

Vnitfniinformaci je mySlenainformace ve smyslu ¢l. 7 Nafizeni MAR, tedy s ohledem
na ¢innost Spolec¢nosti a ji poskytované investi¢ni sluzby a druhy investiCnich
nastrojd, k nimz je Spolec¢nost opravnéna tyto sluzby poskytovat:

a. informace presné povahy, ktera nebyla uverejnéna, tyka se pfimo nebo
nepfimo jednoho nebo nékolika emitentd nebo jednoho nebo nékolika
investi¢nich nastrojd a ktera, pokud by byla zvefejnéna, by pravdépodobné
meéla vyznamny dopad na ceny téchto investi¢nich nastroji nebo na ceny
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souvisejicich derivatovych investi¢nich nastrojl; nebo

b. informace dodana zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem a tykajici se
dosud nevyfizenych pokyna zékaznika ¢i potencidlniho zékaznika k
investicnim nastrojuim, ktera je prfesné povahy, tyka se pfimo nebo nepfimo
jednoho nebo vice emitent nebo jednoho nebo vice investi¢nich nastrojl a
ktera, pokud by byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na
ceny téchto investicnich nastrojii nebo na ceny souvisejicich derivatovych
investi¢nich nastroju.

Duavérnou informaci je myslena informace, ktera nespliuje néktery ze znak( vnitini
informace, ale jedna se o informaci nevefejné povahy, kterou ma osoba na citlivé
pozici k dispozici v dlsledku své ¢innosti pro Spole¢nost, a ktera je vyuZzitelna pfi
obchodovani sinvesti¢nimi nastroji, zejména mlze jit o informaci tykajici se
investicnich nastroji, které nejsou obchodovany na uvedenych obchodnich
mistech (napf. bézné investi¢ni fondy), nebo o informace o nevyfizenych pokynech
zakaznikl ¢i obchodech v portfoliich zakaznikd.

Osobnim obchodem je obchod s investiénim nastrojem, uskute¢nény osobou na
citlivé pozici nebo jejim jménem, pokud je splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

a. osoba na citlivé pozici jedna nad rdmec své pracovni naplné;
b. obchod je proveden na ucet nékteré z téchto osob:
. osoby na citlivé pozici; nebo

. pfibuzné osoby nebo osoby, s niz je osoba na citlivé pozici v uzkém
propojent;

. osoby, ve vztahu, k nimz ma osoba na citlivé pozici pfimy nebo nepfimy
hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem &i provizi za
provedeni obchodu.

Osoba na citlivé pozici ve Spole¢nosti nebo poskytovatel delegované Cinnosti
Spolec¢nosti nesmi v zajmu ochrany vnitfnich informaci a divérnych informaci,
v¢. informaci o nevyfizenych pokynech zakaznikl a obchodech v portfoliich
zakaznik(, a predchazeni stfetu zajmU pfi jednani nad rdmec svych pracovnich
povinnosti uzavfit osobni obchod nebo se o uzavieni takového obchodu pokusit
na ucet svldj nebo ucCet treti osoby, pokud by mohla nastat néktera
z nasledujicich situaci:

a. dopustila by se jednani, které zakazuje Narfizeni MAR - obchodovani
zasvécené osoby, zejména by mohla pfimo nebo nepfimo vyuzit vnitini
informaci pfi nabyti nebo zcizeni investi¢nich néastrojl, jichz se informace
tykd, nebo ke zruSeni ¢i zméné pokynu tykajiciho se investi¢niho nastroje,
jehoz se informace tyka, pokud byl tento pokyn zadan pfedtim, nez
doty¢na osoba vnitini informaci ziskala;

b. mohla by zneuzit ¢i neopravnéné zpfistupnit davérné informace nebo
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vnitini informace, v¢. informaci o nevyfizeném pokynu zakaznika ¢i
obchodu;

c. mohla by byt poruSena néktera jina povinnost Spole¢nosti stanovena
vnitfnimi nebo pravnimi predpisy.

Osobam na citlivé pozici je dale zakazano:

a. mimo ramec jejich béznych pracovnich povinnosti ¢i plnéni smlouvy
poskytovat radu ¢i doporucéeni nebo jinak nabadat &i vyzyvat tfeti osobu
k obchodu s investi¢nim nastrojem, pokud jej samy nejsou opravnény
uzavfit, pokud by takovy obchod mél nebo mohl mit za nésledek
skutecénosti uvedené v pfedchozim odstavci;

b. mimo rdmec jejich béznych pracovnich povinnosti ¢i plnéni smlouvy
poskytovat radu ¢i doporuceni nebo jinak nabadat ¢i vyzyvat tfeti osobu ke
zruSeni nebo zméné pokynu k obchodu s investi¢nim nastrojem, pokud jej
samy nejsou opravnény uzavfit, pokud by takovy obchod mél nebo mohl
mit za nasledek skutec¢nosti uvedené v pfedchozim odstavci;

C. mimo ramec jejich béznych pracovnich povinnosti ¢i plnéni smlouvy
poskytovat tfeti osobé informace nebo nazory, pokud vi nebo by za
normalnich okolnosti mély védét, Ze tato tfeti osoba mize:

° uzavfit nebo se pokusit uzavfit obchod s investi¢nim nastrojem, na
ktery by se vztahl zdkaz uvedeny v pfedchozim odstavci;

° zruSit nebo zmeénit pokyn kobchodu sinvesticnim nastrojem, na
ktery by se vztahl zdkaz uvedeny v pfedchozim odstavci;

° poradit nebo doporucit jiné tfeti osobé nebo jinak nabadat treti
osobu, aby takovy obchod uzaviela nebo se pokusila uzavrit;

° poradit nebo doporudit jiné tfeti osobé& nebo jinak nabadat treti
osobu, aby podany pokyn k obchodu s investi¢nim nastrojem zrusila
nebo zmeénila.

Zakazané jsou osobni obchody s investi¢nimi nastroji, ke kterym se vztahuje
vnitini informace vedena v evidenci vnitfnich informaci Spole¢nosti. Zakaz se
vztahuje pouze naty osoby na citlivé pozici, které maiji k vnitini informaci pfistup
a ztoho dlivodu jsou vedeny u daného investi¢niho nastroje v evidenci vnitinich
informaci Spole¢nosti a o tomto zakazu jsou vzdy ad hoc informovany.

Osobam na citlivé pozici, které se podileji na pfijeti, zpracovani nebo provedeni
pokynu zakaznika, nebo na pfijeti, zpracovani nebo provedeni pokynu k
obchodu v portfoliu zakaznika, je zakazano provadét obchody s investicnim
nastrojem, jehoz se pokyn tyka, a to od okamziku zadani pokynu do okamziku
vyporfadani obchodu.

Osobam na citlivé pozici, které vytvareji nebo se podileji na vytvareni
investicniho vyzkumu (investi¢ni analyzy, investicni doporuceni nebo jiné
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doporuceni tykajici se investiniho néstroje nebo aktiva) je zakdzano provadét
osobni obchody s investi¢nimi nastroji, jichz se tyka investi¢ni vyzkum, anebo
se souvisejicimi investi¢nimi néastroji, s védomim pravdépodobného ¢asového
ramce Ci obsahu tohoto investi¢niho vyzkumu, ktery neni dostupny verejné Ci
zadkaznikim a nelze ho snadno odvodit z takto dostupnych informaci, dokud
pfijemci investi¢niho vyzkumu nedostali pfiméfenou moznost podle ného
postupovat. Za okolnosti, které neuvadi pfedchozi véty, tyto osoby na citlivé
pozici neprovadi osobni obchody s investi¢nimi nastroji, jichz se tyka investi¢ni
vyzkum ani s jakymikoli souvisejicimiinvesti¢nimi nastroji v rozporu s aktualnimi
doporuc¢enimi nebo analyzami.

Vyjimku z vySe uvedenych zakazt mU(ze stanovit Nafizeni MAR a tuto vyjimku
musi pfedem schvalit pfedstavenstvo Spoleénosti s pfihlédnutim ke stanovisku
oddéleni compliance.

Spolec¢nost, osoba na citlivé pozici u Spole¢nosti nebo poskytovatel delegované
¢innosti pro Spole¢nost a osoba pfibuzna ma zakazano provadét manipulaci
s trhem. Spolec¢nost zavedla, udrzuje a uplatfiuje opatfeni k manualnimu i
automatizovanému sledovani rizikovych faktord, které mohou indikovat
(potencialni) manipulaci s trhem.

Spole¢nost zejména:

a. pravidelné proSkoluje pracovniky Spolecnosti i poskytovatele delegované

¢innosti o pravidlech osobnich obchod( a prevence zneuZiti trhu;

b.  zajistuje ochranu vnitfnich nebo ddavérnych informaci, o nichz ma védomost,

pfed jejich zneuzitim ¢i neopravnénym Sifenim;

c.  zajiStuje prevenci manipulace s trhem ze strany Spolec¢nosti;

zajistuje, aby vSechny osoby na citlivych pozicich disponujici vnitfni nebo
ddvérnou informaci nesméli jakymkoliv zplsobem zpfistupnit vnitfni nebo
ddvérnou informaci jakékoliv osobé&, vyjma pfipadd plnéni pracovnich nebo
smluvnich povinnosti, a to v souladu s pravnim predpisy;

pravidelné vyhodnocuje zpravy z provedenych kontrol osobnich obchodi a
prevence zneuziti trhu, a pfipadné pfijima bezodkladné napravna opatfeni;

prostfednictvim oddéleni compliance plni povinnosti vyplyvajicich z pravnich
predpist i vnitfnich predpisli Spole¢nosti voblasti osobnich obchodd,
ochrany vnitfnich a davérnych informaci a prevence proti manipulaci s trhem;

posuzuje u osobnich obchodl okolnosti jejich provedeni a mozné dopady, a
udéluje k nim pfedchozi souhlas;

mUze stanovovat podminky k provedeni osobnich obchodl, napfiklad
stanovit obdobi zakazu obchodovani s investi¢nim nastrojem nebo omezit
objem obchodu, a dale kontroluje splnéni ulozenych podminek k souhlasu
s provedenim osobniho obchodu;
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i. pravidelné kontroluje manualné i automatizované, zda nedoslo k manipulaci
s trhem, a v pfipadé, Ze ano, pfijme bezodkladné odpovidajici opatfeni;

j- vede evidenci vnitfnich informaci, osob na citlivych pozicich i osobnich
obchodu.

Odménovani pracovnikl Spoleénosti

Spole¢nost zavedla, udrZzuje a uplatiiuje pravidla odménovani pracovnik(
Spolec¢nosti tak, aby Spole¢nost minimalizovala riziko stietu zajm0 mezi
pracovnikem Spole¢nosti a Spole¢nosti.

»Zasady odmériovani s ohledem na zacélerniovani rizik tykajicich se udrzitelnosti“,
ktery je dostupny na internetovych strankach Spole¢nosti v zalozce Dokumenty ke
stazeni | BH Securities.

Jina (vydélecnd) ¢innost a podnikani pracovnikt Spoleénosti

Pracovnici Spole¢nosti nesmivykonavat jakoukoliv jinou (vydéle¢nou) ¢innost nebo
podnikani v obsahové stejném nebo pfibuzném oboru jako obor podnikani
Spole¢nosti (bez ohledu na formu) bez predchoziho pisemného souhlasu
Pfedstavenstva. U ¢lend predstavenstva, ktefi chtéji vykonavat jakoukoliv jinou
(vydélecnou) ¢innost nebo podnikani v obsahové stejném nebo pfibuzném oboru
jako obor podnikani Spolec¢nosti udéluje pfedchozi pisemny souhlas dozoréi rada
Spolecnosti.

Pobidky

Spolec¢nost zavedla, udrzuje a uplatfiuje pravidla pfijimani a poskytovani pobidek,
aby Spolec¢nost minimalizovala riziko stfetu zajmua vyplyvajici z pfijimani a
poskytovani pobidek.

vvvvv

v dokumentu ,,/nformace o pfijimani a poskytovani pobidek”, ktery je dostupny na
internetovych strankach Spole¢nosti vzalozce Dokumenty ke stazeni | BH
Securities.

Vytvéareni a distribuce investi¢nich nastrojd

Spolec¢nost vytvafi i distribuuje investi¢ni nastroje zakaznik(im, pficemz z tvorby i
distribuce investi¢nich nastroji mohou vnikat stfety zajmu s negativnim dopadem
na zakaznika.

Spolec¢nost zavedla, udrZuje a uplatriuje pravidla k fizeni stfetu zajmu pfi:

a. tvorbé investi¢nich nastrojl jde zejména o tato opatreni:
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° pracovnici Spole¢nosti postupuji vsouladu se samostatnymi vnitinimi
predpisy, které maji dopad na fizeni stietl zajmu pfi tvorbé investi¢nich
nastrojl (ke dni pfijeti tohoto vnitfniho predpisu Pravidla fizeni produktd,
Pravidla odménovani, Pravidla pro pfijimani a poskytovani pobidek);

. v pfipadé identifikace (i potencialniho) stfetu zajml Spolecnost
podrobné informuje zakazniky, resp. distributora (pokud neprovadi
distribuci sama), a to vé. moznych dusledk stretl zajmU;

° Spolec¢nost jako tvirce investi¢nich nastrojl a jeji pracovnici vystupuji a
jednaji nezavisle na jakékoliv tfeti osobé;

. pfi vytvareni investi¢nich néstrojl pracovnici Spole¢nosti zachovavaji
mléenlivost o veSkerych skuteCnostech tykajicich se vytvareného
investi¢niho nastroje nebo jeho tvorby;

° na tvorbé investicnich nastroji se nesméji podilet pracovnici
Spolec¢nosti, ktefi mohou byt ve stfetu zajmua (napf. vykon ¢innosti pro
jinou osobu);

b. distribuciinvesti¢nich nastroju, které distribuuje prostfednictvim investi¢nich
zprostiedkovatelll a/nebo vazanych zastupcu, jde zejména o tato opatreni:

. fadny, obezfetny a vhodny vybér investicnich zprostfedkovateld i
vazanych zastupcU;

° vymahani dodrzovani pravnich predpisu, vnitinich predpist Spole¢nosti
a smluvnich zavazk( ze strany investi¢nich zprostfedkovatel( i vazanych
zastupcl;

° kontrolu vykonu c¢innosti investi¢nich zprostfedkovatelll i vazanych

zastupcl;

. zamezeni stfetu zajm0 mezi investi¢nim zprostfedkovatelem i vazanym
zastupcem a zakaznikem nebo mezi investicnim zprostifedkovatelem i
vazanym zastupcem a Spolec¢nosti, nebo zamezeni negativnich dopadt
ze stfetu zajm0 na zakazniky.

Nerovné zachdzeni se zakazniky

Spole¢nost zavedla, udrzuje a uplatfiuje pravidla kzamezeni nerovnému
zachazeni se zakazniky ze strany Spolecnosti a jejich pracovnikl, jedna se
zejména o:

. zakaz uprednostniovat zajmy jednoho zakaznika pred zajmy jiného zakaznika a
zakaz diskriminace zakaznika pfi poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
provadéni obchodUl s investi¢nimi nastroji;
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. zékaz upfednostrfiovat zajmy pracovnika Spoleénosti nebo Spole&nosti pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni obchodl s investicnimi
nastroji ve vztahu k zakaznikovi;

. prijimani, predavani, zpracovani a provadéni pokynl a poskytovani investi¢ni
sluzby obhospodafovani majetku zakaznika Spole&nost poskytuje na zakladé
rekonstruovatelnych zaznam.

Personalni nebo majetkové propojeni se tfetimi osobami

Spolec¢nost zavedla, udrZzuje a uplatiiuje pravidla kzamezeni stfetu zajmua
spocivajicim v personalnim nebo majetkovém propojeni s tietimi osobami ze
strany:

a. Clend predstavenstva, dozorci rady nebo jinych organ(i Spolec¢nosti;
b. akcionafd Spole¢nosti;

, které se podileji na ¢innosti Spolec¢nosti a toto personalni nebo majetkové
propojeni by mohlo mit negativhi dopad na zakaznika. Opatfeni zahrnuje
povinnost Spolec¢nosti, aby:

a. veskeré osobni nebo majetkova propojeni ¢lenl predstavenstva, dozoréi rady
nebo jinych orgadnd Spolec¢nosti nebo akcionafll Spolec¢nosti byla
identifikovana, pravidelné prfezkoumavana a vyhodnocena oddélenim
compliance;

b. ve vztazich se zakazniky Spolec¢nosti (bezdlvodné) neupfednostnila zajmy
tfetich osob, se kterymi existuje personalni propojeni pred zajmy zakaznikd
Spolec¢nosti;

c. veSkeré obchodnivztahy byly uzavirany a provozovany za trznich podminek;

d. pracovnici Spole¢nosti a Spole¢nost postupovala s odbornou péci, resp.
fadné a obezfetné pres veSkeré osobni nebo majetkové vztahy se tfetimi
osobami;

e. vcas identifikovala a fidila strety zajm0, které by mohly vzniknout vzhledem
k jejimu zarazeni ve struktufe podnikatelského uskupeni.

Investi¢ni vyzkum

Spolec¢nost mizZe vytvaret investi¢ni vyzkum (tj. investicni analyzy, obecna
investi¢ni doporuceni, apod.), pficemz k zamezeni stfetu zajm0{ musi byt dodrzeny
tyto pozadavky:

a. analytik Spole¢nosti sam, prostfednictvim jiné osoby nebo na Uudet
Spolecnosti neprovadi osobni obchody ani jiné obchody, pokud tak necini
z pozice tvlrce trhu jednajiciho v dobré vife a pokud to neni vramci bézné
tvorby trhu nebo pfi provadéni nevyzadaného pokynu zakaznika,
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s investi¢nimi nastroji, jichz se tyka investi¢ni vyzkum, anebo se souvisejicimi
investiénimi nastroji, svédomim pravdépodobného &asového ramce &i
obsahu tohoto investi¢niho vyzkumu, ktery neni dostupny vefejné Ci
zadkaznikim a nelze ho snadno odvodit z takto dostupnych informaci, dokud
pfijemci investi¢niho vyzkumu nedostali pfiméfenou moznost podle ného
postupovat;

b. za okolnosti, které neupravuje pism. a., analytik Spoleénosti a jiné osoby
zucastnéné na tvorbé investi¢niho vyzkumu neprovadéji osobni obchody
s investiCnimi ndastroji, jichz se tyka investiéni vyzkum, ani s jakymikoli
souvisejicimi investi¢nimi nastroji, vrozporu s aktualnimi doporucenimi,
kromé odlvodnénych vyjimecnych okolnosti a s pfedchozim souhlasem
oddéleni compliance;

c. analytik Spole¢nosti zu¢astnény na tvorbé investi¢niho vyzkumu je fyzicky
oddélen od jinych pracovnikd Spolec¢nosti, jejichz povinnosti ¢i obchodni
zajmy se mohou dostat do stfetu se zajmy osob, mezi néz je investi¢ni vyzkum
Sifen, nebo Spole¢nost zfidi a zavede vhodné alternativni informacni bariéry;

d. Spolecnost a analytik Spole¢nosti a dalSi pfislusné osoby zapojené do tvorby
investi¢niho vyzkumu nepfijimaji pobidky od osob, které maji hmotny zajem
na pfedmétu investi¢niho vyzkumu;

e. Spolecnost a analytik Spole¢nosti a dalSi pfislusné osoby zapojené do tvorby
investicniho vyzkumu neslibuji emitentim investi¢nich néastroja pfiznivé
vysledky vyzkumu;

f. emitentdm investicnich nastroja, pfislusnym osobam, které nejsou
finan¢nimi analytiky, a dalS§im osobam neni pfed rozSifenim investi¢niho
vyzkumu dovoleno, aby pfezkoumavali navrh investi¢niho vyzkumu za ucelem

ovéreni presnosti vécnych tvrzeni ve vyzkumu nebo za jinym ucelem, kromé
ovérovani dodrzovani pravnich povinnosti Spole¢nosti, jestlize navrh

obsahuje doporuc¢eni nebo cilovou cenu.

Pfistupy k informacim a datiim

K omezeni nebo zamezeni stfetl zajmU vyplyvajicich z pfistupu k informacim a
datlm, Spolec¢nost zavedla, udrZuje a uplatfiuje nasledujici opatfeni:

a. dodrzovani politiky tzv. ,need to know*;
b. systém aktivniho a pasivniho pfistupu;

c. fyzické i elektronické zabezpeceni informaci a dat proti neopravnénému
pfistupu;

d. fyzické oddéleni pracovist jednotlivych funkci a oddélent;

e. tzv. ,politika Cistého stolu“.
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Udast na emisi investiénich néstrojtl pro tfeti osobu

Spolec¢nost se mliZze Ucastnit emise

Pfi emisi investicnich cennych papird treti osoby (emitent) m(ze Spolecnost
vystupovat v postaveni:

a. manazera emise;
b. administratora emise.

Spole¢nost musi identifikovat, analyzovat a vyhodnotit potencialni nebo nastalé
stfety zajmU, a to pred uzavienim smlouvy s emitentem, kde ma vystupovat jako
manazer nebo administrator emise. V pfipadé, ze Spolecnost identifikuje
potencialni nebo nastalé stiety zajmd, je Spolecnost povinna ucinit odpovidajici
opatfeni k zamezeni negativniho dopadu stfetu zajmU na zékaznika a soucasné
informovat o povaze a dlsledcich stfetu zajm0.

Tento dokument nabyva uc¢innosti dne 1. 4. 2026.
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