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BHS REF FINANCE S.R.O.

Dluhopisovy program v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisa 1.000.000.000,- CZK
s dobou trvani programu 10 let

KONECNE PODMINKY EMISE
4. EMISE DLUHOPISU

Dluhopisy BHS REF Fmance 6,60/2026 CZK 11

s pevnym urokovym vynosem 6,60 % p. a.

v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 50.000.000 CZK splatné v roce 2026

ISIN: CZ0003559999

Manazer

BH Securities a.s.

Administrator

BH Securities a.s.

Datum vyhotoveni téchto koneénych podminek emise je 7.3.2024
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Koneéné podminky emise dluhopisu

Tyto Koneéné podminky (dale jen . Koneéné podminky™) predstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu &lanku 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii veiejné nabidce nebo pfijeti cennych papirii k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES (dale jen .. NatFizeni o prospektu™), vztahujici se k
emisi niZe podrobn&ji specifikovanych dluhopist (déle jen ..Dluhopisy™). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) tmito Konetnymi podminkami a (ii) Zakladnim prospektem spole¢nosti BHS
REF Finance s.r.0. sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 11727349, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 353570 (dale jen ,.Emitent™),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &j. 2023/084241/CNB/570, sp. m. S-Sp-
2023/00052/CNB/572 ze dne 28.6.2023, kieré nabylo pravni moci dne 29.6.2023 (dale jen ,.Zakladni
prospekt™). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem 1 s t€émito Konecnymi
podminkami jako celkem.

Zékladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankdch
Emitenta www.bhsreffinance.cz v sekei ,,Pro mvestory™.

Tyto Koneéné podminky byly vypracovany pro téely €l. 8 odst. 5 Nafizenim o prospektu a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky. Uplné tidaje o
Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatku) vykladan
ve spojeni s témito Konenymi podminkami. Soudasti téchto Konecnych podminek je shrnuti
Emise Dluhopisi. Tyto Koneéné podminky byly vsouladu s ¢l 8 Natizeni o prospektu
uvefejnény shodnym zpisobem jako Zakladni prospekt a jeho pripadné dodatky, tj. na
webovych strankach Emitenta www.bhsreffinance.cz v sekei ,,Pro investory” a byly v souladu s
pravaimi predpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako &tvrta emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu nesplacenych dluhopist 1.000.000.000,- K& a dobou trvani programu 10 let, ktery byl zfizen v
roce 2023 (dale jen ,.Dluhopisovy program®),

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v
ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ,.Udaje o cennych papirech — Emisni podminky
Diuhopisu™ v Zakladnim prospekiu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Emisni
podminky™).

Pojmy nedefinované v t&chto Konednych podminkach maji vyznam, jaky je jim piifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Koneénych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisu. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu . Rizikové fakiory™.

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne 7. 3. 2024 a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni.

Po datu t¢chto Koneénych podminck by zdjemci o koupi Dluhopisii méli sva investiéni rozhodnuti
zaloZit nejen na zékladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho Prospektu, ale 1 na zaklad¢ dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu t&chto Koneénych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Roz§itovani téchto Konednych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
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Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Konecnych podminkdach a prohléseni Emitenta

a) Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone&nych podminek je Emitent.

b) Emitent prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré pfimé&tené péde jsou dle jeho nejlepsiho védomi Gdaje
uvedené v téchto Konecnych podminkach k datu jejich vyhotoveni spravné a nebyly v nich zamléeny
zadng skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V Praze, dne 7.3.2024

Za Emitenta

Jméno: Zdené pka
Funkce: jedna
//Z//
: Ing. Pavel Borovicka
Fu ce: jednatel

Lo
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2. SHRNUTI EMISE DLUHOPISU BHS REF FINANCE 6,60/2026 CZK II, ISIN:
CZ0003559999

Nize uvedené udaje predstavuji shrnuti vypracované pro tdely téchto Kone¢nych podminek ve smyslu
Slanku 7 a ¢l 8 odst. 8 Nafizeni o prospektu. Shmuti Zakladniho prospektu uvadi kliCové informace, jez
investofi potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim Emitenta a Dluhopisi. Shrnuti musi byt vykladano ve
spojeni s ostatnimi dastmi t&chto Kone&nych podminek a Zakladniho prospektu, aby investorim pomohlo
zvazit, zda do Dluhopisti investovat. Shrnuti je tfeba chapat jako ivod Koneénych podminek a Zakladniho
prospektu. I kdyZ jsou urdité uidaje Emitentem i kvali v&tsi pfehlednosti do shmuti zafazeny, je mozng, ze
ohledn& t&chto idajii neni moZné poskytnout 7adné relevantni informace. V takovém pfipadé je ve shrnuti
uveden struény popis takového udaje s poznamkou .,NepouZije se®.

A) UVOD A UPOZORNENI

Toto shrmuti je tfeba &ist jako (ivod Zakladniho prospektu Dluhopisu vydavanych
v ramci Dluhopisového programu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist
by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Zakladni prospekt jako celek, tj.
Zakladni prospekt (véetné dodatkit) spolu s Koneénymi podminkami pro Emisi.
Investor muze piijit o veSkery investovany kapital nebo jeho Cast v pripads, ze
Emitent nebude mit dostatek prostfedko na splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisii a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopistu odpovidajici vy§i Emisniho
kurzu Dluhopist. V ptipadg, kdy je u soudu vznesen nirok na zakladé informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, muiZe byt Zalujicimu investorovi podle
vnitrostatniho prava uloZena povinnost uhradit nédklady na preklad Zakladniho
prospektu pied zahdjenim soudniho Fzeni. Obcanskopravni odpovédnost nesou
pouze ty osoby, které shmuti Zakladniho prospektu, vCetné jeho piekladu
prelozily, avSak pouze pokud je shrnuti Zakladniho prospektu zavadgjici,
nepiesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu nebo pokud
shrnuti Zakladniho prospektu ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu
neposkytuje klicové informace, které investoram pomahaji pii rozhodovani, zda
do Dluhopist investovat.

Upozornéni

Nazev Dluhopisi a | BHS REF Finance 6.60/2026 CZK 11, ISIN: CZ0003559999

»

mezinarodni id. &
(ISIN)

Emitentem Dluhopisi je obchodni spole¢nost BHS REF Finance s.r.0., se sidlem
Aneska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika., ICO: 11727349
zapsana v obchodmm rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze pod sp. zn. C
353570. LEI: 315700ZWOYMCJUBZQC34. Emitenta je mozné kontaktovat na
tel. &isle +420 723 001493 nebo prostfednictvim e-mailové adresy
info@bhsreffinance.cz.

Identifikaéni udaje
a kontaktni ddaje
Emitenta

Identifikacni a
kontaktni udaje
osob  nabizejicich

Dluhopisy budou Emitentem nabizeny prostiednictvim Manazera, kterym je
obchodnik s cennymi papiry BH Securities a.s., ICO 60192941, se sidlem Na
piikopé 848/6, Nové Mesto, 110 00 Praha 1 Ceska rcpubhka zapsana v

Dluhopisy a osoby,
ktera zada o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

obchodnim rejstitku vedenym u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 2288.
Manazera je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 255 710 710 nebo
prostfednictvim emailové adresy info@bhs.cz. Emitent ani jina osoba s jcho
svolenim & védomim nepozadala a nepozada v Ceské republice nebo v zahranici
o piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovany trh, trh jinych tretich zemi, trh
pro rist malych a stiednich podniki nebo do mnohostranného obchodniho
svstému.

Identifikaéni a

Zakladni prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem

kontaktni  wdaje | vykonéavajicim dohled nad finanénim trhem podle zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské
organu, kter{ | narodni bance, ve znéni pozd&§ich predpisi a ¢lanku 31 Nafizeni o prospcl«.tu
schvaluje Zakladni | Ceskou ndrodni banku lze kontaktovat na telefonnim isle +420 224 411 111
prospelkt ncbo +420 800 160 170,

Datum  schvileni | Zakladni prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ¢&j.
Zakladniho 2023/084241/CNB/570, sp. . S-Sp-2023/00052/CNB/572, ze dne 28.6.2023,
prospektu které nabylo pravni moci dne 29.6.2023.
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KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je Emitentem cennych papira?

BHS REF Finance s.r.o.

B)

Obchodni
spolecnost

Sidlo a pravni
forma  Emitenta,
zem¢ registrace a
pravani  piedpisy,
podle nichz

Emitent provozuje
dinnost

Emitent je spoleCnosti sruCenim omezenym zalozenou podle prava Ceské
republiky a je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. C 353570. Sidlo Emitenta je Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00
Praha 1. ICO: 11727349, LEL 315700ZWOYMCJUBZQC34. Zemé registrace:
Ceska republika. Emitent se pii své ¢innosti fidi Ceskymi pravnimi piedpisy,
zejména zakonem: ¢. 89/2012 Sb., obfansky zdkonik, zdkonem ¢&. 90/2012 Sb_, o
obchodnich  spoleénostech a druZstvech, zakonem ¢&. 455/1991 Sb.,
o zivnostenském podnikani a pfedpisy upravujicimi pusobeni na kapitalovém
trhu (zejména zakonem ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu). V
oblasti dafove se fidi zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, zakonem &.
235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, a zdkonem ¢. 280/2009 Sb., dafiovy Fad.
Vsechny uvedené zakonv jsou minény ve znéni pozd&jsich predpisu.

Emitent je ucelova spolecnost urCena pro ucely ziskavani penéznich prostredkn
od verepnosti a dalsich subjektii, véetné Dluhopisového programu, a nasledného
financovéani formou dvéri & zapujéek spoleCnostem ve skupiné Emitenta
ovladanym Fondem, resp. spoleénostem, ve kterych ma Fond alespoii 235 %
podil.

Emitent ma jediného spolecnika, a to spole¢nost BHS REAL ESTATE FUND
SICAV, as., ICO: 055 04 643. Emitent nema dcefiné spole¢nosti. Fond vlastni
100% podily ve spoletnostech: BHS Oregon House s.ro. ICO: 01846612, BHS
Orchard s.r.o. ICO: 06718531, BHS Hamburk s.r.o. ICO: 08714754, BHS RE IV
s.r.o. ICO: 10795804. BHS RE IV sr.0. ma podil 75 % ve slovenské spoleCnosti
Panattoni Park Bratislava North s.r.o., ICO: 53 386 353.

Vsechny zakladatelské akcie Fondu vlastni spoleénost VERSUTE HOLDING
a.s., ICO: 07881835. Skuteénym vlastnikem Emitenta je pan Ing. Luddk Palata,
nar, 9.12.1960, bytem Svédska 3282/6b, Smichov, 150 00 Praha 5 (vlastni 99%
podil ve VERSUTE HOLDING a.s.).

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Spoleénici
Emitenta a
Skupina Emitenta
Klicové ridici

osoby Emitenta

Kli¢ovymi fidicimi osobami jsou jednatelé Emitenta, pan Ing. Pavel Borovicka a
pan Zdenék Lepka.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je pani Ing. Jifina Stolcpartova, sidlem Prusikova 2398
Praha 5, 135 00, ICO 71 217 193, auditorské opravnéni &islo 1780,

Které finanéni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Klitové  finanéni
informace 0
Emitentovi

Nize jsou uvedeny vybrané finanéni udaje z auditovanych dcetni zavérek
Emitenta scstavenych za obdobi za obdobi od 8.8.2021 do 31.12.2021 a za
obdob1 od bl 2022 do 31.12.2022 ktere isou pripojeny k Zakladnimu prospektu:

bdobi koncnti
31122022

VYKAZ ZISKU A ZTRAT VYBRANE UDAJE V TIS. KC

Provozni vysledek hospodateni | -16 | - 140
ROZVAHA — VYBRANE UDAJE V TIS. KC
Vlastni kapital | =7 | 1881
PENEZNI TOKY - VYBRANE UDAJE V TIS. KC

Cisty penézni tok z provozni Sinnosti -5 -114
Cisty penézni tok z finanéni innosti 10 2000
Cisty penézni z investiéni ginnosti 0 0
Stav penéznich prostiedkn a pen. 5 1891
ekvivalentii na konci obdobi

(Od data posledni Gcetni zavérky ovéfené Auditorem Emitenta nedoslo k Zadné
podstatné negativni zmén€ ve vyhlidkdach Emitenta. Od konce obdobi, za které
byly zvefojndny finandni udaje, do dno vyhotoveni tohoto shmuti nedosle k
zadné podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace Emitenta. Emitent od data

Konecné podminky — BHS REF Finance 6,60/2026 CZK 11
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posledni Auditorem ovéfené icetni zaverky neuvefejnil zadné dalsi hospodatské

vysledky.
Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?
Hlavni rizika | Pro Emitenta jsou specifické néasledujici rizikové faktory, kterym je vystaven pii
specificka pro | svém podnikani a které viechny mohou na strané Emitenta vést k prodleni s
Emitenta vyplacenim vynosi z Dluhopisi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisii,

respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Uvérové rizike spodiva v tom, ze Emitent poskytuje financovani, zejm. formou
avért nebo zapujéek. Pokud by doslo k neplnéni dluhii dluzniky Emitenta,
nemusi byt Emitent nasledn& schopen plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopisii.
K datu téchto koneénych podminek neni spolenost, které budou prostiedky
ziskané emisi Dluhopisii poskytnuty znama.

Riziko spojené s nizkym zAjmem o nemovitosti je riziko pienesené na
Emitenta prostiednictvim poskytnuti zapujcky & ovéru, kdy plati, Ze prodej
dojit ke snizeni ceny, nedosareni planované ceny muze dlouhodobé ovlivnit
vynosnost daného projektu, coZ se muze negativng odrazit v hospodafské situaci
dluznika Emitenta.

Riziko spojené s vystavbou (developmentem) je riziko pfenesené na Emitenta
prostiednictvim poskyvinuti zapiycky & Gvéru, kdy plati, ze vystavba nemovitosti
(do které — i zprostiedkované — mohou sméfoval prostfedky poskytnuté
Emitentem) je vyrazné dlouhodoby proces. Zejm. v piipad¢ $patného odhadu
vyvoje trhu muZe developer ztratit podstatnou ¢ast své investice, coz muZze mit
nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta (ktery dluznika financuje) dostat
zavazkam z Dluhopisa.

Riziko nedostatednosti externiho financovani je riziko pfenesené na Emitenta
prostfednictvim poskyinuti zaptjcky &i uvéru, kdy plati, Ze spéSnost budouci
Sinnosti dluznika muZze byt zdvisld na zaji§téni dostateCného financovani
investi¢nich aktivit. Pokud své aktivity neufinancuji, miZe to mit negativni
dopad na jejich schopnost splacet, tedv i na schopnost Emitenta plnit zavazky.
Riziko daliiho zadluZeni je riziko pfenesené na Emitenta prostiednictvim
poskytnuti zapujcky & uvéru, kdy plat, Ze¢ dluznici Emitenta budou
pravdépodobné piijimat daldi zdvazky. PHijeti dal§iho dluhového financovani (a
jeho zdraZeni) miZe v konedném disledku znamenat platebni neschopnost
danych dluzniki, pfipadné i Emitenta.

Riziko selhani matefské spoleénosti je riziko, které spoCiva v tom, ze Emitent
je obchodni spolednosti 100 % vlastnénou Fondem, aktivnim zejména v oblasti
investic do vynosovych komernich nemovitosti, pfi¢emz selhdni, bankrot Ci
insolvence této mateiské spoleGnosti by mohla mit negativni vliv na dalsi
existenci, vykon podnikatelské ¢innosti a platebni schopnost Emitenta.

Riziko neudéleni & ztrity verejnopravnich povoleni je riziko pfenesené na
Emitenta prostiednictvim poskytnuti zapjcky ¢1 uvéru a spociva v tom, Ze
piedpokladem usp&Snosti developerského projektu je skute¢nost, ze dany dluznik
obdrz u projekiu nezbytna pravomocna vefejnopravni povoleni, zejména
prisluéné uzemni rozhodnuti a stavebni povoleni, a Ze mu tato povoleni nebudou
odnata. Selhani dluZnika v tomto ohledu muZze vést k selhani projektu, kde bude
dochazet k vystavbs, piipadné k rozvoji projektu, ke kterému je pfislusné
vefejnopravni povoleni potfeba. To muze mit v dusledku vliv na platebni
schopnost Emitenta.

Riziko neurceného projektu a volného zpusobu uziti vytéZku je riziko, které
spodivd vtom, 7e neni zejmé, jakym konkrétnim zpusobem bude vytézek
z Emise vyuZit a Emitent nedeklaruje konkrétni zpusob ani projekt, do které¢ho
ma byt vytwzek investovan, pripadng jak¢é osob¢ ma byt poskytnut. U Emiicnia
bez konkréméjsiho planu vyuziti vyt€zku miZze hrozit vy$si riziko budouciho
selhani.

Riziko moZnych stieti zajmu spodiva v moznosti stfetu zdjmu vedoucich osob
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Emitenta, Emitenta, financovanych a dalSich osob ze skupiny Emitenta (a jejich
vedoucich osob) a vlastniki Dluhopisu v pfipadé, kdy Emitent poskytne
prostiedky ziskané z Emisi dluhopist spoleénostem ze skupiny Emitenta za
ulelem realizace jejich investi¢ni a provozni Cinnosti. V organech Emitenta a
financovanych spolecnosti mohou byt totozné osoby. Zajmy vétitele (Emitenta) a
dluzniki (fin. spolenosti) mohou byt rozdilné. Emitent nemuZe vyloudit, Ze stfet
zajmi muze ovlivnit strategii Emitenta s nepfiznivym dopadem na jeho
podnikéni, hospodafskou a finanéni situaci a plnéni dluhii z Dluhopisi.

o) KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

Jalé jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy Dluhopisy jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu v maximalni celkové
jmenovité hodnoteé wvydanych a nesplacenych dluhopisu 1.000.000.000 CZK
(véetné ekvivalentu v mén& EUR), s dobou trvani Dluhopisového programu 10
let.
Datum emise Dluhopisu: 20.3.2024
Predpokladana celkova hodnota Emise
dluhopisi: 50.000.000 CZK
Maximalni pocet Dluhopisu, které
mohou byt vydany: 5000 ks
ISIN Dluhopisu: CZ0003559999
Jmenovita hodnota jednoho 10.000 CZK
Dluhopisu:
Druh a tfida cennych papiri: bézny dluhopis, se kterym nejsou
spojena zadnd =zvlasini prava, ve
smyslu § 2 odst. 1 Zikona o
dluhopisech, vydavany obchodni
korporaci
Podoba Dluhopisi: zaknihovana;  centralni  evidenci
Dluhopist vede spoletnosti Centralni
depozitst cennych papirt, as., ICO:
250 81 489, (,,CDCP®), Vlastnik
dluhopisu je pfipadné veden v
evidenci navazujici na evidenci
CDCP
Forma Dluhopisii: Nepouzije se
Status Dluhopisu: Nepodtizené
Doba splatnosti Dluhopisi: 2 roky
Den konecné splatnosti Dluhopisi: 20.3.2026
Splaceni jmenovité hodnoty  jednorazové
Dluhopisii:
Urokovy vynos Dluhopisi: Pevny, ve vysi 6,60 % p.a.
Vyplata vynosi: Pololetné zpéme
Den vyplaty vynost: vzdy 20.3. a 20.9. pfislusného roku
Dluhopisy vydany podle: Zakona o dluhopisech
M¢na Dluhopisi Koruna geska (CZK)
Prevoditelnost Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena; k pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem v
Dluhopist evidenci CDCP, &1 v evidenci navazujici na centralni evidenci CDCP
Popis prav | S Dlubopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni
spojenych s | Jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisi. S Dluhopisy je dale spojeno
Dluhopisy pravo zadat v Pripadech neplnéni zdvazku predasné splaceni Dluhopisi. S

Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na Schiizich v pfipadech,
kdy je takova Schuze svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp.
emisnimi podminkami Dluhopisti. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni
ani vyménnda prava. Vlastnik Dluhopisi nemi pravo na pfedéasné odkoupeni
Dluhopisii Emitentem.
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Poradi prednosti
Dluhopisi v ramci
kapitalové
struktury

V ramci kapitalové struktury Emitenta nemaji Dluhopisy v pfipadé jeho platebni
neschopnosti zadné prioritni pofadi, potazmo postaveni. Dluhy z Dluhopisu (a
viechny platebni dluhy Emitenta vaéi Vlastnikam dluhopisi vyplyvajici z
Dluhopisi) predstavuji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni (a) rovnocenné (pari
passu) mezi sebou navzajem, (b) alespoti rovnocenné (pari passu) vici viem
dal§im soudasnym i budoucim nepodiizenym dluhim Emitenta, s vyjimkou t&ch
dluhit Emitenta, u nich? stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist.
Fmitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vemi Vlasimiky
dluhopisii stejné. Pohledavky Vlastniki Dluhopisi nebudou nijak zajistény.

Politika tykajici se

U Emitenta neexistuje konkrétni dividendova politika. V pfipadé kladnych

dividend nebo | hospodarskych vysledkii miZe jediny spolednik rozhodnout o vyplaté zisku.
vyplaceni

Kde budou Dluhopisy obchodoviny?

P#ijeti Dluhopisi | Emitent ani jind osoba s jeho svolenim & v8domim nepozadala a nepozada v

na regulovany ¢&i
jiny trh

Ceské republice nebo v zahraniéi o piijeti Dluhopisit k obchodovéani na
regulovany trh, trh jinych tfetich zemi, trh pro rust malych a stfednich podnika
nebo do mnohostranného obchodniho systému.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto Diuhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisum zahrnuji pfedevsim nasledujici
pravni a jiné skuteénosti: ‘

Riziko nesplaceni mmamend, 7¢ Dluhopisy stejné jako jakékoli jiné penéZité
dluhy podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitvch okolnosti muze dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopisii nebo splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist a hodnota pro vlastniky Dluhopist pii odkupu miize byt nizsi
neZ vyse jejich plivodni investice, za uritych okolnosti muze byt hodnota i nula.
Schopnost Emitenta splatit troky z Dluhopisu ¢i jistinu zavisi na jeho
hospodafeni. Zejména pak tato schopnost Emitenta zdvisi na tom, zda prislusni
dluznici Emitenta (jim financované spoleénosti) budou fadné a véas splacet své
zavazky vu¢i Emitentovi.

Riziko emisi jinvch dluhopisii, zdpiijéek a avéra spociva v tom, Ze Emitent v
budoucnu pravdépodobn& vyda emise jinych dluhopist, nez jsou Dluhopisy, a je
rovndz moné, Ze bude &erpat finanéni prostiedky ze zapujcek a uvéru, existuje
také riziko, Ze budou v piipadném insolvenénim fizeni Emitenta pohledavky
Vlastnikii dlahopisti uspokojeny v mensi mife, nez by byly uspokojeny, kdyby
Emitent dal§i emise dluhopisi nevydal, popf. neCerpal finan¢ni prostiedky
prostiednictvim dalSich zapujéek a uveérn (véetne bankovnich).

Meénové riziko spodiva v tom, 7e¢ Dluhopisy jsou vydavany CZK a Vlastnik
Dluhopisu, pro n&jz neni ména Dluhopisi ménou, ve které obvykle provadi své
transakce, je vystaven riziku zm&n sménnych kurzi, které z jeho pohledu mohou
negativné ovlivnit konedny irokovy vynos Dluhopisii, vysi jmenovité hodnoty
Dluhopisti pii jejich splaceni nebo vy§i jiné platby vyplyvajici z Dluhopisi.
Zména v kurzu mény Dluhopist viiéi prisluiné méné vyusti v prislusnou zménu
hodnoty Dluhopisu vyjadienou v takové cizi méné, jakoz 1 v pfislu§nou zménu
hodnoty tirokovych vynosii Dluhopisi, jejich jmenovité hodnoty nebo jiné platby
vyplyvajici z Dluhopisi vyjadiené v takové cizi méné. Pokud se napf. vychozi
sménny kurz mény Dluhopist viéi pfislu§né méné snizi (4. se relativné snizi
hodnota mény Dluhopist), snizi se i cena Dluhopisu a plateb z Dluhopisi
vyjadienych v prislu§né méné.

D)

KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU NEBO O JEJICH

PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Za jakych podminek a podle jakého &asového rozvrhu mohu investovat do téchto Diuhopisia?

Obecné podminky
vefejné  mnabidky
Dluhopisi

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfedniclvim ManaZera, kierym je BH
Securities a.s., v ramci vefejné nabidky podle &l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu
v Ceské republice, a to od 7.3.2024 do 28.06.2024 v ramci primarni a nasledng
piipadné sekunddrni nabidky. V piipadg, 7e se Emitent rozhodne vyuzit finanéni
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zprostfedkovatele, oznami tuto skuteCnost na své internetové strance, spoleéné s
identifikaci t&chto finanénich zprostfedkovatelia. Dluhopisy mohou byt vydavany
jednorazové nebo v trangich. Celkova ¢astka nabidky: 50.000.000 CZK

Ocekavany casovy
rozvrh vefejné
nabidky

Dluhopisy budou nabizeny od 7.3.2024 do 28.06.2024 vramci primami a
nasledné pfipadné sekundamni nabidky.

Informace o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Nepouzije se. Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepoZadala o
piijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirti
ani v Ceskeé republice ani v zahranici.

Plan distribuce
Dluhopisa

Dluhopisy budou prostiednictvim ManaZera nabizeny investorum veiejng.
Celkova ¢astka nabidky: 50.000.000 CZK

Lhuta, v&etnd pfipadnych zmén, v niZz bude nabidka oteviena: od 7.3.2024 do
28.06.2024. Manazer bude Dluhopisy aZz do celkové jmenovité hodnoty
50.000.000 CZK nabizet tuzemskym a zahraniénim kvalifikovanym i jinym neZ
kvalifikovanym (zgjména retailovym) investorum.

Investoti budou oslovovani ManaZerem (zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku). Vvdani Dluhopist jejich pfipsanim na majetkové cty
investoru zabezpeCuje Manazer, krom¢ Dluhopisi, které Emitent upiSe na svilj
ucet.

Dluhopisy budou nabizeny nejdfive k primarnimu upisu, kdy k Datu emise
Dluhopisi:

- Manazer preda Emitentovi udaje o vysledku pisu Emise,

- ManaZer pfevede Dluhopisy na majetkové uéty jednothvych mvestorii vedeng v
piisluéné evidenci investi¢nich nastrojii; ManaZer je Emitentem povéfen k vedeni
evidence navazujici na centrdlni evidenci CDCP. Zaroveii ManaZer inkasuje z
penéznich uéti koncovych investora hodnotu odpovidajici kupni cené za
Dluhopisy a celkovou sumu za upsané Dluhopisy prevede na ucet Emitenta.

Pfi priméarni vefejné nabidce bude Emisni kurz za nabizené Dluhopisy roven
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi. K Datu emise Dluhopisu, j. k 20. 3.2024,
dojde kpfevodu Dluhopisi na majetkové 0éty upisovateln, zbyvajici Cast
Dluhopisii Emitent upiSe na svij Gcet v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o
dluhopisech. V ramci nasledujici sekundarni nabidky budou tyto Dluhopisy
nabizeny Manazerem, a to az do konce lhuty vefené nabidky, tj. do 28.06.2024.
Po Datu emise bude kupni cena Dluhopisu nabizenych vrameci sekundarni
nabidky urena na zakladé aktualnich trznich podminek a tam, kde je to
relevantni, zvySena o odpovidajici alikvotni trokovy vynos, pfiCemz aktualni
cena Dluhopisu bude sdélena zajemciim na vyzadani Manazerem.

Investorim nebudou v ramci vefejné nabidky a upisu Dluhopist uétovany
Emitentem Zzadné naklady & poplatky. Investorim vSak mohou v souvislosti
s upsanim, resp. koupi Dluhopisi vzniknout naklady spojené s poplatkem ¢&i
piepottem kurzu v ramci hrazeni kupni ceny (Emisniho kurzu) upisovanych
Dluhopist pomoci zahraniéni mény (EUR), naklady spojené s pievzetim
Dluhopist éi ndklady na komunikaci s Emitentem. Investor muZe nést rovnéz
daldi ndklady spojené snabytim a vedenim evidence Dluhopisi, pokud tato
skuteSnost vyplyvd ze smlouvy uzaviené Investorem s tfeti osobou (zejm.
ManaZerem), ktera si muze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho ¢1
jiného G¢tu, za pfevody cennych papirt, sluzby spojené s uschovou cennych
papiru, provize apod. Tvto poplatky nebudou uctovany Emitentem, ale pfipadné
ManaZerem.

Odhad celkovych
naklada spojenych
s Emisi  nebo
nabidkou

Emitent ocekava, ze celkové naklady souvisejici s vefejnou nabidkou nabizenych
Dluhopisii (zejména ndklady na &innost Manazera) nepfesahnou Edstku
2.500.000 CZK (v¢etné DPH).

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o pfijeti k obchodovani?

Popis osob | Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera, kterym je
nabizejicich spolecnost BH Securities a.s., ICO: 60192941, se sidlem Na prikopé 848/6. Nové
Dluhopisy Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenym
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u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 2288. ManazZera je mozné kontaktovat
na telefonnim &isle +420 255 710 710 ncbo prostiednictvim emailové adresy
info@bhs.cz.

Popis osoby, ktera
bude zadat o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopist k obchodovéni na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papiri ani v
Ceské republice ani v zahrani¢i.

Prod je tento prospekt sestavovan?

Popis davodu
nabidky, pouziti
vynosa a odhad

Cisté astky vynosu

Prospekt byl vyhotoven za udelem vefejné nabidky nabizenych Dluhopisi.
Dluhopisy jsou vvdavany za udelem: zaji§téni provozni potieby Emitenta,
poskytnuti financovéani v souladu s Prospektem. K datu vyhotoveni Konecnych
podminek nejsou znamy konkrétni projekty a udely, do kterych budou pfijemci
financovani piijaté prostiedky investovat. Cisty vytézek Emise dluhopisii pro
Emitenta (pfi vvdani celé predpokladané jmenovité hodnoty Emise) bude
odpovidat celkové upsané jmenovité hodnoté Dluhopisu snizené o 2.500.000
CZK (véetné DPH). Cisty vytézek bude pouzit pro udely uvedené vyse.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera, kterym je BH
Securities a.s., v ramci vefemé nabidky podle €l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu
v Ceské republice, a to od 7.3.2024 do 28.06.2024 v ramci primarni a nasledné
pripadné sekundarni nabidky. BH Securities a.s. jako Manazer se zavazal
vvhledavat potencionalni investory do Dluhopisii a umisténi a prodeji Dluhopist
t&mto mvestorim, bez zavazku k upséni Dluhopisu.

Zpusob  umisténi
Dluhopisu
Uvedeni, zda je
nabidka

pFredmétem dohody
0 upisovani na
zakladé  pevného
zavazku pirevzeti

Nabidka neni pfedmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku
pievzeti.

Stitet zajmii osob
zacastnénych  na
Emisi nebo nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna =z fyzickych ani pravnickych osob
zicastnénych na Emisi ¢ nabidce Dluhopist na takové Emisi €1 nabidce zgjem,
ktery by byl pro takovou Emisi & nabidku Dluhopisu podstatny, vyjma
ManaZera, kterym je BH Securities a.s.
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3. Doplnék dluhopisového programu
a) Tento dopln¢k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,.Doplnék dluhopisového
programu”) piedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakozto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném
znéni (dale jen . Zakon o dluhopisech™). Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi
podminkami tvoii emisni podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu spole¢nosti BHS REF Finance s.r.o. sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 11727349, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Mastskym soudem v Praze
pod sp. zn. C 353570 (déle jen ,.Emitent™). S Dluhopisovym programem je moZné se seznamit
v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.bhsreffinance.cz v sekci ,.Pro investory™.
b) Dluhopisy jsou vydavény jako Stvrtd emise v ramei dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu nesplacenych dluhopisi 1.000.000.000,- K& a dobou trvani programu 10 let (dédle jen
,.Dluhopisovy program™).
¢) Tento Doplngk Dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatng, ale pouze spolecné s
Emisnimi podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto
emisi Dluhopisti Emisni podminky uvefejnéné diive vyvse popsanym zpusobem. Podminky, které se na
niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim nepouzije
se. Vvrazy uvedené velkvmi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich
podminkdch. Pokud se dané podminky neli$i od Emisnich podminek, bude to v danych Koneénych
podminkach uvedeno (napf. progkrtnutim pole nebo zopakovanim udaje dle Emisnich podminek).
d) Dluhopisy jsou vydavany podle Ceskeho prava, zejména Zakona o dluhopisech.
¢) Emisni podminky jsou doplnény, jak nasleduje:
A. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.  Nazev Dluhopisu BHS REF Finance 6,60/2026 CZK 11
2. ISIN Dluhopist CZ0003559999
3. Podoba Dluhopisu zaknihovand; centrdlni evidenci Dluhopisi vede
Centrilni depozitar
4. Forma Dluhopisu nepouzije se
5. Jmenovita hodnota jednoho 10.000 CZK
Dluhopisu
6.  M¢na dluhopisu Koruna ceska (CZK)
7. Celkova predpokladana jmenovita 50.000.000 CZK
hodnota Emise Dluhopist
8. Pravo Emitenta zvy§it objem ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve veétsi
Dluhopist  / podminky tohoto celkové jmenovité hodnoté, nez je  celkovd
zvySeni piedpokladana jmenovita hodnota Emise dluhopisu
9. Pocet Dluhopisi 5000 ks
10.  Cislovani Dluhopisii: ngpouzije se
B. DATUM EMISE A ZPUSOB UPISU EMISE, EMISNI KURZ
11. Datum cmise 20.3.2024
12.  Emisni lhuta (lhuta pro upisovani) 0d 7.3.2024 do 18.3.2024
13. Emisni kurz Dluhopisi k Datu Emisni kurz vSech Dluhopisii k Datu emise ¢ini 100 %
emise jejich jmenovité hodnoty
14.  Emisni kurz Dluhopisu vydanych po Emisni kurz jakychkoli Dluhopisa vydanych po Datu

Datu emise;

emise bude wurCen na zdkladé aktualnich trinich
podminek a tam, kde je to relevantni, zvysen o
odpovidajici alikvotni Grokovy vynos, pfiemz aktualni
emisni kurz Dluhopisi bude sdélen zijemcim na
pozadani ManaZerem.
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15.  Zpusob vydavani Dluhopisu

16. Zpusob a misto upisu Dluhopisa /
idaje o osobach, které se podileji na
zabezpeCeni vydani Dluhopisu

17. Zpusob a lhata predani Dluhopisti

Koneéné podminky — BHS REF Finance 6,60/2026 CZK II

jednorazove

Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi Administratorem a piislusnym
investorem. Mistem upisu je sidlo Administratora.
Vydani Dluhopisu zabezpeduje Administrator. Emitent
muze rovnéz Dluhopisy upsat na sviij majetkovy ucet a
tvto nasledné postupné prevadét na majetkové Gcty
investoru.

Podminkou nabyti Dluhopisii je podani pokynu k tpisu
(nakupu) Dluhopist ze strany investora, ktery miize byt
podan i prostiedky komunikace na dalku (dle moZnosti
ManaZera). Pokud bude mvestor jiz existujicim
klientem ManaZera, poda pokyn k upisu (nakupu)
Dluhopisu zpusobem dohodnutym s Manazerem, ve
kterém urdi podet upisovanych (kupovanych) Dluhopisu
a celkovou upisovaci (kupni) cenu, Manazerem bude
nasledn¢ potvrzena celkova upisovaci (kupni) cena.
Pokud investorem nebude jiz existujicim klientem
Manazera, musi bud’ ngjdfive uzaviit s ManaZerem
klientskou dokumentaci a vyplnit investiéni dotaznilk,
anecbo bude podavat pokyvn  prostfednictvim
zprostiedkovatele. Uzavieni smluvni dokumentace
s Manazerem muze byt provazeno povinnosti investora
podrobit se dal§im povinnostem, véetné piedlozeni
dokumentu a informaci (zejm. v oblasti AML, znalosti a
zkugenosti v oblasti investic, dani a dalSich). Emitent,
Manazer nebo dany zprostfedkovatel mize odmitnout
konkrétniho upisovatele, a to i bez udani divodu.

K vvdéni Dluhopisu dojde k Datu emise. Manazer vyda
upisovateli Dluhopisy formou piipsani na majetkovy
ucet upisovatele vedeny u CDCP, respektive u nékteré z
osob vedoucich evidenci navazujici na centralni
evidenci CDCP, paklize byla fadné splacena kupni cena.
Na takto vydané Dluhopisy se hledi jako na fadng
vydané v okamzZiku jejich zapisu na tento ucet. Emitent
je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k datu
dané Emise Dluhopisy na sviij majetkovy et v
souladu s § 15 odst. 4 Zakona o dluhopisech, a to az do
dosazeni celkové piedpokladané jmenovité hodnoty
dané Emise.

Vypofaddni  tGpisu  Dluhopisi  bude  probihat
prostiednictvim CDCP, respektive osob vedoucich
evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy
CDCP a ve lhatach stanovenych témito pravidly a
provoznimi postupy. Za uéelem uspéiného vypotradani
Dluhopist musi investofi Dluhopisi postupovat v
souladu s pokyny Manazera nebo jeho zastupei. Pokud
neni investor Dluhopist sam tcastnikem CDCP, musi si
stanovit jako svého zastupce ucastnika CDCP, a musi
mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbyinych
pro vyporadani Dluhopist.

Dluhopisy budou prevedeny na majetkovy ucet
investari vedeny pfislufnon osobou ngjpord&jr do 5-ti
pracovnich dnii po vypofadani predmétného fadné
zadaného pokynu. Investor je povinen zadat veSkeré
potiebné pokyny k realizaci viech opatfeni nezbytnych

iz
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18.

Zpusob a misto 0hrady emisniho
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pro vypofadani obchodu. Investor (Ci jeho zastupce)
obdrzi potvrzeni o vypofadani pokynu.
Bezhotovostné na bankovni et Administratora Cislo

kurzu Dluhopisa 8985 8985/0300 vedeny u spoleCnosti Ceskoslovenské
obchodni banka a.s.
C. VYNOSY
19. Urokovy vynos pevny
20. Dluhopisy spevnym trokovym pouZije se
vynosem
a. Urokové sazba: 6,60 % p.a.
b. Vynosova obdobi a Dny Prvni Vynosové obdobi od 20.3.2024 do 19.9.2024,
vyplaty aroki: dalsi vyvnosova obdobi Sestim&si¢ni vzdy od 209. do
19.3., resp. od 20.3. do 19.9. kazdého kalendainiho roku
az do Dne konetné splatnosti, Den vyplaty Groku je
vzdy prvni (1.) den bezprostfedné nasledujici po
uplvnulém Vynosovém obdobi
c. Rozhodny den pro wvyplatu Den, ktery o 10 kalendainich dni pfedchazi pFisludnému
uroku Dni vyplaty troku, pficemz vSak plati, ze pro ulely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se prislusny Den
vyplaty neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho
dne ve smyslu Emisnich podminek.
21. Dluhopisy s variabilnim urokovym nepouZije se
vynosem
a. Referencni sazba
b. Popis podkladového nastroje,
od kterého je sazba odvozena
c. Poskytovani Referenéni sazby
d. Pfipady naruSeni trhu nebo
naruSeni  vypofadani, které
ovlivituji Referenéni sazby
e. Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dal§im vyvoj
Referenéni  sazby a  jeji
nestalosti
f. Marze
g. Vyplata irokovych vynost
h. Vynosovd obdobi a Dny
vyplaty vynosu:
1. Rozhodny den pro vyplatu
urokn
D. SPLACENI DLUHOPISU
22.  Den koneéné splatnosti Dluhopisit 20.3.2026
23. Rozhodny den pro vyplatu Den, ktery o 10 kalendéainich dni pfedchazi pfisluinému
jmenovité hodnoty Dni koneéné splatnosti dluhopisu, pfi¢emz vsak plati, ze
pro ucely zisténi Rozhodného dne pro vyplatu se
piislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne ve smyslu Emisnich podminek.
24,  PiedCasné splaceni z rozhodnuti Timto Doplitkem dluhopisového programu je vyloudeno
Emitenta: pravo Emitenta Dluhopisy predcasné splatit ve smyslu
¢lanku 5.2 Emisnich podminek.
25. PiedCasna splatnost dluhopisi v Za Piipady neplnéni se povazuji vyvluéné skutednosti
pfipadech neplnéni uvedené v ¢l 8.1 Emisnich podminek.
E. ADMINISTRATOR, URCENA PROVOZOVNA, AGENT PRO VYPOCTY,
, MANAZER, SPOLECNY ZASTUPCE
26. Administrator BH Securities a.s., 1CO: 60192941
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27.  Agent pro vypoclty
28. Urlena provozovna Administratora

29.  Piijeti Dluhopisu k obchodovéani na
regulovaném ¢&i jiném trhu cennych
papiru

30. Spoleny  zastupce  Vlastniku
Dluhopist

Koneéné podminky — BHS REF Finance 6,60/2026 CZK 1I

BH Securities a.s., ICO: 60192941
Na prikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepouzije se — Emitent ani jind osoba s jeho svolenim
& védomim nepoZzadala o piijeti Dluhopisu k
obchodovani na regulovaném & jiném trhu cennych
papirii ani v Ceské republice ani v zahrani€i ani v
mnohostranném obchodnim systému.

Nebyl uréen

F. DALSI INFORMACE O EMISI

31. Intermni schvaleni emise Dluhopist

32. Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti  emise Dluhopisi a

Emitenta (rating)

Vydéni této emise Dluhopisi schvalili jednatelé
Emitenta dne 7.3.2024.

Ne
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4. Podminky nabidky a dalii informace o vei'ejné nabidce a pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu
a) Tato ¢ast Kone¢nych podminek obsahuje dopliujici informace (dale jen ,.Doplitujici informace™),
které jsou jako souddst prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi pfedpisy pro vefejnou nabidku
Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopisu k obchodovéni na regulovaném trhu.
b) Dopliujici informace tvofi spoletné s Doplikem dluhopisového programu Kone&né podminky
nabidky Dluhopist.
¢) Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznadeny
souslovim , nepouZzije se™.
d) Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim piifazen v Emisnich podminkach.
G. ZAKLADNI INFORMACE O NABIDCE
33. Podminky platné pro vefejnou Investoii mohou byt oslovovani Emitentem a Manazerem,
nabidku piipadné jejich zastupci.
Emitent bude Dluhopisy az do celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise nabizet kvalifikovanym 1 jinym
nez kvalifikovanym (retailovym) investorum.
Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v
Ceské republice.
Bliz&i podminky pro nabyti Dluhopisi jsou uvedeny v
sekei B.16 &4sti ,.B. DATUM EMISE A ZPUSOB UPISU
EMISE, EMISNI KURZ"* shora.
34, Odchylné podminky v piipadé Postup v piipadé sekundami nabidky bude takovy, Ze po
sekundami nabidky datu Emise muze Emitent individualnim zajemcum prodat
z& svého majetkového uétu Dluhopisy, které k datu Emise
nebyly upsany, avsak byly v souladu s § 15 odst. 4 Zakona
o dluhopisech vydany na majetkovy aucet Emitenta. Proces
prodeji (koupe) Dluhopisa po datu Emise (fj. v situaci, kdy
nebudou vSechny Dluhopisy dané Emise upsany k datu
Emise) bude probihat prostfednictvim individualniho sbéru
objednavek ze strany Manazera od jednotlivvch investort,
pfiCemz rezim vyporadani t&chto sekundarnich obchodu s
Dluhopisy (mezi Emitentem jako prodavajicim a
individualnimi investory jako kupujicimi) a nasledného
pfipsani Dluhopist takovym investoraim bude probihat
standardni formou vypofadani proti platbé. Kupni cena pak
bude urdena na zékladé aktualnich trznich podminek a tam,
kde je to relevantni, zvySena o odpovidajici alikvotni
urokovy vynos, pfiemZ aktudlni cena Dluhopisu bude
sdélena zajemclim na vyzadani ManaZerem.
35. Vefejné nabizeny objem 5000 kusu v objemu 50.000.000 CZK
Dluhopisu
36. Objem pfijimany na regulovany nepouZije se
trh
37. Lhuta verejné nabidky Lhuta vefejné nabidky Dluhopisu pobézi od 7.3.2024 do
Dluhopisi, véetné jejich  28.06.2024 wvramci primarni a nasledné pripadné
ptipadnych zmén sckundami nabidky, pfiéemz Emitent je opravnén

prodlouzit lhitu vefené nabidky Dluhopisa, a to i
opakované, nejdéle vSak do posledniho dne platnosti
Nasledného zakladniho prospektu.
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38.

39.

40.

41.

42.

43,

44,

45.

Minimalni a maximalni Zastka
objednavky

Moznost snizeni upisovanych
dasteck a  zpusob  nahrady
preplatku:

Metoda a lhita pro splaceni
Dluhopisii / pfipsani Dluhopisu
na ucet investora / pfedani
listinnych Dluhopisa

Uverejnéni vysledka nabidky:

Popis postupu pro nabizeni
Dluhopisu

Popis postupu pro zadost

Popis postupu pro oznamovani
pfidélené castky Zadatelim a
udaj, zda muze obchodovani
zacil pfed uéinénim oznameni

Uvedeni ocekavané cenv, =za
kterou budou Dluhopisy
nabidnuty
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Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisa, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, Cini jmenovitou
hodnotu jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité
hodnoty Dluhopist pozadovany jednotlivym investorem v
objedndvce je omezen pouze celkovym objemem
nabizenych Dluhopist.

Pokud by i pies pfijata preventivni opatfeni doslo k upsani
Dluhopistt o vét§i celkové jmenovité hodnoté, nez je
celkova piedpokladana jmenovitd hodnota Emise
dluhopisti, nebo celkova jmenovita hodnota Emise
dluhopisit po jejim navySeni ve smyslu Emisnich
podminek, je Emitent opravnén jednotlivym investorim,
ktervm Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem
kratit za udelem dodrZeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopisii (respektive navySené
celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisi) tak, Ze snizi
poget jim upsanych Dluhopisu dle svého pfiméfeného
uvazeni. Pripadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen zpét na ucet daného investora za timto
uéelem sdéleny Administratorovi.

Metoda a Ihita pro splaceni Dluhopisii jsou uvedeny
v sekci B.16 ¢asti ,.B. DATUM EMISE A ZPUSOB UPISU
EMISE, EMISNI KURZ* shora.

Vysledky nabidky budou uvefejnény do 14 dnu po jejim
ukondeni, a to na webové strance www.bhsreffinance.cz
v sekei ..Pro investory™,

ManaZer bude Dluhopisy az do celkové jmenovité
hodnoty, nabizet tuzemskym a zahranicnim
kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) investorim, v ramei primarniho i sekundamtho
trhu (nedojde-li k upisu vSech dluhopist v ramci primami
nabidky).

Blizsi popis postupu pro nabizeni Dluhopisi je uveden v
sekci B.16 &asti B, DATUM EMISE A ZPUSOB UPISU
EMISE, EMISNI KURZ* shora.

Blizs popis sekundarni nabidky je uveden v sekci G.34
této casti G. shora.

Popis postupu pro zadost je uveden v sekei B.16 Sasti ,.B.
DATUM EMISE A ZPUSOB UPISU EMISE, EMISNI
KURZ* shora

Investorovi bude oznamena celkova konedéna jmenovita
hodnota Dluhopisi, kterda mu byla pfidelena, zaroveil s
jejich vydanim. Obchodovani s Dluhopisy neni mozné
zapocit pied timto ozndmenim.

Veifejnd nabidka Dluhopisia bude provadéna formou
primarniho apisu Dluhopisi za emisni kurz Dluhopisi k
Datu emise a nasledné po zbytek lhuty vefejné nabidky za
emisni kurz Dluhopisii uvedeny v bodu 14 &asti B téchto
Koneénych podminek. Emitent je opravnén na zdkladé¢
svého rozhodnuti vydat k Datu emise Dluhopisy, které
nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviy

majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o
dluhopiscch, a to a¥ do dosa¥eni colkové piedpokladané

jmenovité hodnoty Emise dluhopist, respektive nésledné
ptipadné aZ do celkové navy§ené jmenovité hodnoty Emise
Dluhopist a tyto Dluhopisy nasledné prevést na zaklade
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46.

47.

48.

49.

Naklady a dan¢ actované na vrub
upisovatele nebo kupujiciho

UGast a role finan&nich
zprostiedkovateln a jejt
podminky, vCetné  uvedeni

nabidkového obdobi a podminek
souhlasu s pouzitim prospektu
Dluhopisu pfi nasledné nabidce
¢1 kone¢ném umisténi Dluhopisi
a nazvy a adresy subjekin, se
kterymi bylo dohodnuto
upisovani Emise dluhopist na
zékladé pevného zavazku, a
nazvy a adresy subjektu, se

kterymi bylo dohodnuto
upisovani Emise dluhopisit bez
pevného  zavazku nebo na

zékladé nezavaznych ujednani,
vyzmamné znaky téchto dohod
veetné kvot, celkova castka
provize za upsani/umisténi a
jakékoli jiné jednomalné a
objektivni podminky pfipojené
k souhlasu, jez jsou relevantni
pro pouziti prospektu

Prijeti Dluhopist na regulovany
trh, trh jinych tfetich zemi, trh
pro rist malych a stfednich

podniki nebo do
mnohostranného obchodniho
systému

Regulovan¢ trhy, trhy tfetich
zomi, (thy pro rist malych a
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kupni smlouvy zdjemcum o Dluhopisy. V pfipad®, ze
Emitent zvoli tento postup sekundarni nabidky, budou jeji
lhiity a podminky shodné s podminkami primarni nabidky
dle této casti G Konenych podminek s piipadnymi
odchylkami stanovenymi v bodu 34, Kupni cena za pievod
Dluhopist vramci sekundarni nabidky investorovi bude
stanovena stenym zpusobem, jakym by byla stanovena
cena za upis Dluhopist, tj. dle emisniho kurzu Dluhopisi
uveden¢ho v bodu 14 ¢asti B téchto Koneénych podminek.
Investor, ktery upiSe &1 koupi Dluhopisy, nehradi
Emitentovi zadné poplatky spojené s nabytim Dluhopisu.
Investor muze nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopist u Centrdlniho depozitafe nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve smyslu
ptislu§nych pravnich predpisi a vnitfnich piedpisi
Centralniho depozitaie a/nebo osob vedoucich navazujici
evidenci a souvisejicich smluv s témito osobami. Investor
muze nést rovnéz dal§i naklady spojené snabytim a
vedenim evidence Dluhopist, pokud tato skuteénost
vyplyva ze smlouvy uzavrené Investorem s tfeti osobou,
ktera si muZe uctovat poplatky za zfizeni a vedeni
investiéniho &i jiného uétu, za prevody cennych papirt,
sluzby spojené s uschovou cennych papira, provize apod.
Obdobné poplatky nebudou GCtovany Emitentem, ale
mohou byt GcCtovan Manazerem nebo  danym
zprostiedkovatelem.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim
Manazera (BH Securities a.s., Na prikopé 848/6, Nové
Masto, 110 00 Praha 1, Ceska republika), v rdmci vefejné
nabidky, a to od 7.3.2024 do 28.6.2024 v ramci primarni a
nasledné pfipadné sekunddarni nabidky Dluhopisi
z majetkového uctu Emitenta. Celkova Castka nabidky je
50.000.000 CZK. Cinnosti spojené s umisténim, upisem,
vydanim, splacenim kupni ceny Dluhopisu i splacenim
samotneho Dluhopisu a turokového vynosu bude pro
Emitenta zabezpeCovat ManaZzer. Manazer rovnéz
zabezpeCuje Cmnosti spojené s pripravou dokumentace
nezbytné pro vvdani Dluhopisu a dalS§imi dinnostmi
spojenymi s emisi Dluhopisi. ManaZer zastava rovnéz roli
Administratora.

Zadna osoba v souvislosti s Emisi Dluhopist nepfevzala
va¢i Emitentovi Zzadny zavazek Dluhopisy upsat, ani se
Zadnou osobou nebylo k datu Zakladniho prospektu, resp.
téchto Konecnych podminek, dohodnuto upsani emise
Dluhopisi &1 jeji ¢asti na zakladé nezavazného ujednani.
To mimo jiné znamend, ze k datu Zakladniho prospektu,
resp. téchto Koneénych podminek, nebyla uzaviena zadna
dohoda o upséani, a Emitent uzavieni obdobné dohody do
budoucna rovnéz nepiedpoklada.

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim & védomim
nepoZadala a nepozadd v Ceské republice nebo v zahraniti
o piijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovany trh, trh
jinych ftfetich zemi, trh pro rist malych a stfednich
podniki nebo do mnohostranného obchodniho systému.

Z4dné cenné papiry stejné tfidy jako nabizené Dluhopisy
nebyly piijaty na regulovany uh, uh jinych tfetich zemi,
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N
iy

52,
33.
54,

stfednich podnika nebo
mnohostranné obchodni systémy,
na nichz jsou pifijaty cenné
papiry stejné tidy jako nabizené
Dluhopisy

Zajem fyzickych a pravnickych

osob zuCastnénych v Emisi
dluhopist / nabidce

Duvody nabidky, odhadovana
Cistd dSastka vynosl, pouZiti
vynosu a naklady Emuse
dluhopisu / nabidky

Poradci

Kotacni agent

Informace od fietich stran

uvedené v Konecnych
podminkach / zdroj informaci:
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trh pro rist malych a stfednich podniki anmi do
mnohostranného obchodniho systému.

Dle v&domi Emitenta nema Zzadna z fyzickych ani
pravnickych osob zifastménych na Emisi dluhopisii &1
nabidee Dluhopist na takové Emisi dluhopist ¢1 nabidce
zajem, kiery by byl pro takovou Emisi dluhopisu &1
nabidku Dluhopisu podstatny, s vyjimkou zajmu Manazera
a piipadnych zprostiedkovateli ve vztahu k jejich odméné
za nabizeni, resp. distribuci Dluhopist.

Dluhopisy budou nabizeny za G&clem ziskani penéznich
prostiedki, které budou pouZity pro poskytnuti
financovani  vsouladu s Prospektem bez urceni
konkrétniho projektu. Vzhledem k tomu, Zze projekt neni
uréen, nelze vyvhodnotit ani dostateénost financovani.
Emitent odekava, Ze celkové naklady pfipravy emise
Dluhopisu a naklady nabidky budou do 5% z celkove
jmenovité  hodnoty viech nesplacenych Dluhopisii
vydanych v ramci této Emise. Celkovy odhadovany Cisty
vyi&zek Emise tedy ¢ini 47.500.000 CZK.

nepouzije se

nepouzije se

Nepouzije se
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