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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
REPORT OF THE BOARD

Uplynuly rok 2022 byl pro celou obcanskou spolecnost i pro investorskou obec
rokem velmi naroénym. Do Zivota nas viech vnesl neklid, nejistotu a ddvod k
zamysleni akt valecné agrese Ruska vici Ukrajiné. Nejvétsi valecny konflikt na
nasem kontinentu od 2. svétové valky ohroZuje samotnou podstatu evropské

bezpecnosti a Evropskeé unie.

Jsem velmi rad, Ze obcanskd spolecnost v nasi zemi si uvédomuje redlnou
hrozbu, kterou Rusko reprezentuje, a nase zemé aktivné napadené Ukrajiné
pomaha. Jde totiZ i 0 nase bezpetia budouci prosperitu. Chceme, aby i nase déti
Zily v miru a pokoji ve svobodné evropské spolecnosti, kterd si vazi lidského

Zivota, cti zakladni hodnoty a prava.

Vale¢ny konflikt bohuzel prisel v dobg, kdy se vyspély svét véetné Ceské
republiky potyka s vyraznym nardstem inflace. Inflacni wyvoj je samozigjmé
velkym spolecenskym a ekonomickym tématem se vSemi neprijemnymi
dopady na domdcnosti a firmy. Na vzniklou situaci musely reagovat i centralni
banky, a to rychlym a wyraznym rdistem urokovych sazeb. To mélo prirozené za
nasledek turbulence na kapitalovych trzich a vyrazny pokles ceny fady aktiv,
zejména akeii a diuhopisd.

Vyrocni zprava
Annual report
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OF DIRECTORS

The year 2022 was very challenging for the whole of society and the investment
community. The act of Russia’s military aggression against Ukraine brought
anxiety, uncertainty and cause for reflection into all our lives. The biggest military
conflict on our continent since World War |l threatens the very essence of

European security and the European Union.

| am very glad that civil society in our country is aware of the real threat that
Russia represents and that our country is actively helping Ukraine. Our security
and future prosperity are also at stake. We want our children to live in peace
and tranquillity in a free European society that values human life, fundamental

values and rights.

Unfortunately, the military conflict came at a time when the developed world,
including the Czech Republic, is facing a significant increase in inflation.
Inflationary trends are, of course, a major social and economic issue with all the
unpleasant consequences for households and companies. Central banks had to
respond to the situation by rapidly and significantly increasing interest rates. This
naturally resulted in turbulence on the capital markets and a significant decline

in the price of a number of assets, especially shares and bonds.



VWvoj na kapitdlovych trzich vyznamné ovliviioval obchodni aktivitu nasich
zakaznikl pfi komisionarském obchodovani a rovnéz dosazené zhodnoceni
aktiv v rdmci sluzeb asset managementu. | pres obtizné podminky na
kapitalovych trzich jsme i v uplynulém roce pokracovali v rozvoji stézejnich
produkti a rozsifovani zakaznické zakladny.

Nasim zakaznikim poskytujeme ucelenou fadu produktl, a to vcetné
zprosttedkovani obchodt a sluzeb asset managementu. UmoZzriujeme pfistup
na Siroké spektrum tuzemskych i zahrani¢nich kapitalovych trhi s moznosti
online obchodovani. Nabizime moznost alternativnich investic vcetné
tematickych fondd kvalifikovanych investor(i ¢i investic do zlata. Jsme jedna z
mala nebankovnich finan¢nich instituci plisobicich na tuzemském trhu s takto
Sirokym spektrem poskytovanych sluzeb.

Radi bychom opétovné podékovali nasim akcionaitim, obchodnim partnerdm
a zejména nasim zakaznikiim, bez nichZ by nase diouhodobé plsobeni v oblasti
finan¢nich sluzeb nebylo mozné. Véfime, Ze nasi dlouhodobou zkusenost pfi
podnikani na kapitalovém trhu zdrocime ku prospéchu zikaznik(l i v dalSich
letech.

Loz
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Zdepék Lepka‘ MFi Jaros,
pFedseGé pfedstavenstva o e/'pr‘edstaveﬂstva
BH Securities a.s. /BH Securities as.
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Trends on the capital markets significantly influenced the trading activity of our
customers in commission trading as well as the asset appreciation achieved in
asset management services. Despite the difficult conditions on the capital
markets, we continued to develop our core products and expand our customer
base in the past year.

We provide our customers with a comprehensive range of products, including
transaction brokering and asset management services. We provide access to a
wide range of domestic and international capital markets with online trading.
We offer alternative investments including thematic qualified investors funds
and investments in gold. We are one of the few non-bank financial institutions

operating on the domestic market with such a wide range of services.

We would like to once again thank our shareholders, business partners and
especially our customers, without whom our long-term presence in the financial
services industry would not be possible. We are confident that we will capitalize
on our long-term experience on the capital market to the benefit of our

customersin the years to come.

X 5 A “J/'Cl- {
Zde’fr‘ék Lepl(a.
Chairman of the Board
of Directors
BH Securities a.s

JFl Jaros,
Mepfiber of the Board
/ of Directors
BH Securities as.



PREDSTAVENI SPOLECNOSTI
COMPANY INTRODUCTION

BH Securities a.s. je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry a clenem
Burzy cennych papirCi Praha, a.s. Spolecnost byla zaloZena v roce 1993, krétce po
transformaci ekonomiky. Diky vysokému pracovnimu i profesiondinimu
nasazeni se podarilo z malé firmy vybudovat stabilni a zodpovédnou organizaci,
ktera se prenesla pres vSechny nastrahy na financnich trzich a propracovala se
mezi nejvyznamnéjsi nebankovni obchodniky s cennymi papiry na ceském
kapitalovém trhu.

Spolecnost v prvnich letech po svém zaloZeni obchodovala témér vyhradné
s akciemi a jen doplrikové se statnimi diuhopisy, na zakladé pokyn(i zakaznikd.
Diky dobrym wysledkiim, rostouci klientele a ziskané dlivéfe pak swym
zakaznikim rozsifila nabidku o nové produkty a sluzby. V roce 2004 byla
nabidnuta sluzba spravy aktiv. V roce 2008 probéhla prvni emise investicnich
certifikatd, kterych do konce roku 2015 bylo realizovano vice nez osmdesat. Od
roku 2009 jsou umoziiovéany zakaznikiim obchody na ménowych a komoditnich
trzich diky profesiondlni on-line platformé. V pribéhu dalsich let se spole¢nost

podilela na umisténi nékolika emisi korporatnich dluhopisC.

Vyrocni zprava
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BH Securities a.s. is a licensed securities trader and a member of the Prague
Stock Exchange. The company was founded in 1993, shortly after the
transformation of the economy. Thanks to its hard work and a professional
attitude, the small company soon became a stable and responsible
organization, which has overcome all the pitfalls of financial markets and
managed to become one of the major non-banking securities traders in the

Czech capital market.

During the first years following its establishment, the company traded almost
exclusively in equities and, on an ancillary basis, in government bonds, based on
clients’ instructions. Thanks to its good results, growing clientele, and the trust
attained with customers, the company was able to expand its offer by adding
new products and services. In 2004, the company offered asset management
services. The first investment certificates were issued in 2008, and by the end of
2015 there were over eighty issues. Since 2009, clients have been able to trade
in currency and commaodity markets, thanks to a professional online platform.
Over the last few years, the company has been involved in the placement of

several corporate bond issues.



Od roku 2014 spole¢nost umozriuje svwym zakaznikim investovat také do
fyzického investiéniho zlata. V ramci investic do zlata mohou wyuZzit Siroké
produktové nabidky zahrnujici také postupné ukladani, které umozriuje
rozloZeni investic v case. V roce 2018 byl zahdjen projekt prvni viastni razby
limitované edice svétové unikatnich shératelskych plaket s motivy slune¢ni
soustavy. Na tu navazaly dalsi razby minci a plaket investicniho zlata, které
spolecnost  emitovala ve spolupraci s vyznamnym Ceskym sochafem

amedailérem Michalem Vitanovskym a Swycarskou slévarnou PAMP.

V poslednich letech spole¢nost nadale posilovala svou pozici na kapitalovém
trhu, doslo k dalSimu rozsiteni produktové fady v oblasti fondd kvalifikovanych

investort a dalSimu rlistu zakaznické zakladny i majetku pod spravou.

Hlavnim krédem spoleCnosti i nadale zlistava poskytovani vysoce
profesionalnich sluzeb swm zakaznikim s ohledem na jejich individualni
potieby. Jedinym akcionarfem BH Securities a.s. je spolecnost PROXY — FINANCE
a.s. Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 100 miliont korun a  viastni kapitdl

predstavuje 294 miliond korun.

BH Securities as. byla zakladajicim &enem Ceské asociace obchodnik
s cennymi papiry (CAOCP) a v soucasné dobé je dlenem Asociace pro kapitalovy
trh CR (AKAT). Dlouholetym externim auditorem BH Securities a.s. je spole¢nost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Vyrocni zprava
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Since 2014, the company has enabled its clients to invest in physical investment
gold. As part of gold investments, clients can take advantage of a broad product
offering, which includes progressive gold deposits that permit the diversification
of investments over time. In 2018, the company also launched a project to sell
its own mintage of a limited edition of globally unique collectors’ bars with
motifs of the Solar System. This was followed by further coins and investment
gold plaques issued by the company in cooperation with the prominent Czech

sculptor and medallist Michal Vitanovsky and the Swiss foundry PAMP.

In recent years, the company has continued to strengthen its position on the
capital market, further expanding its product range in the area of qualified
investor funds and further growing its customer base and assets under

management.

The company’s main creed has been to provide highly professional services
tailored to the individual needs of its clients. The sole shareholder of BH
Securities a.s. is PROXY — FINANCE a.s. The company’s registered capital is CZK
100 million and its equity equals CZK 294 million.

BH Securities a.s. was a founding member of the Czech Association of Securities
Traders (CAOCP) and is now a member of the Czech Capital Market Association
(AKAT). KPMG Ceska republika Audit, s.r.o0. has been the long-standing external

auditor of BH Securities a.s.



VIZE A MISE SPOLECNOSTI

Patfime mezi nejvwyznamnéjsi obchodniky s cennymi papiry na ceském
kapitdlovém trhu. Jsme drZiteli licence pro poskytovani investicnich sluzeb,
kterou udéluje Ceska narodni banka. Nasi hlavni ¢innosti je zprostiedkovani
obchodU v tuzemsku a v zahranici a obhospodarovani individualnich portfolii.
Pokryvédme Siroké spektrum trhii v CR, Evropé i USA. Nasim zakaznikim
zprosttedkovavame piistup na domaci i svétové burzy s moznosti pfimé
realizace jejich obchodnich pokyn(. Neustale investujeme do rozvoje naseho
obchodniho systému i do kvality zakaznického servisu. Na ¢eském kapitalovém
trhu se pohybujeme od jeho vzniku, nasbirali jsme bohaté zkusenosti, ziskali
dlivéru nasich zakaznik(i a vybudovali si dobré jméno i pevnou pozici na trhu.
Spolecnost podiéha piisnym kritériim a kontroldm regulatorniho organu a je na
tzemi Ceské republiky jednim z méla subjekttl, které nabizeji swym zakaznikiim
produkt zaméreny na komplexni servis v oblasti osobnich financi uréeny pro
pravnické i fyzické osoby.

Vyrocni zprava
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VISION & MISSION

We are one of the leading securities traders in the Czech capital market. The
company holds a licence issued by the Czech National Bank to provide
investment services. Our main business activity is both domestic and foreign
trading brokerage and individual portfolio management. We operate in a wide
range of markets across the Czech Republic, Europe, and USA. We arrange our
customers’ access to both domestic and foreign stock markets, offering a direct
execution of their trading instructions. We continuously invest in the
development of our trading system and improve the quality of our customer
services. We have been active in the Czech capital market since it was first
established and we have acquired extensive experience and earned our
customers’ trust and a good reputation, as well as a strong position in the
market. The company is subject to the strict criteria and supervision of the
regulatory authority and is one of the few business entities in the Czech Republic
offering a product aimed at providing comprehensive services to its customers

in the personal finances sector, designed both for legal entities and individuals.



Nasi vizi je wytvaret nové moznosti, jak investovat, vsem, kterym nejsou
lhostejné jejich finance. Misi spolecnosti je pak stabilné poskytovat kvalitni
a vysoce specializované sluzby, které prinaseji konkurencni vyhodu nejen
spolecnosti, ale i jejim zakaznikiim, budovat divéru swych zékaznikd a byt

spolecensky odpovédnou organizaci.

I
2022 poai repor

Our vision is to create new opportunities to invest for all who are not indifferent
to their finances. The company’s mission is to be a stable provider of high-
quality and highly specialized services that yield a competitive advantage, not
only to the company, but also to its customers; to build customer trust; and

to be a socially responsible organisation.



HISTORIE V DATECH

BHS také v tomto roce déle navySuje objem spravovaného
majetku ve fondech kvalifikovanych investord. Spole¢nost se
spolupodilela na primami vefejné nabidce (IPO) firmy
GEVORKYAN a.s. na PX START v ramci Burzy cennych papirti
Praha. Portfolio fondu Engine Classic Cars se rozsifilo o tfi
unikatni investicni automobily a v oblasti investicniho zlata

doslo k emisi limitované edice s motivem Charlese Darwina.

BHS i naddle rozsifuje své aktivity v oblastech obchodovani
s akciemi a fondu kvalifikovanych investord. Portfolio
nemovitostniho fondu BHS Real Estate Fund SICAV, as. Se
rozrlista o projekt logistického parku Panattoni Bratislava North
na Slovensku a k nowm akvizicim dochdzi také u BHS II.
podfondu BHS Private Equity Fund a Engine Classic CARS Fund.
Dochazi k emisi zlatych sbératelskych SMART minci s motivem
Alberta Einsteina a spolecnost v tomto roce také rekonstruuje
atrium v budové svého sidla v ulici Na Prikopé.

I
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HISTORY IN DATES

2022

2021

BHS further increases the volume of assets under management
in its qualified investor funds in this year. The company
participated in the initial public offering (IPO) of GEVORKYAN
a.s. on PX START at the Prague Stock Exchange. The portfolio of
the Engine Classic Cars Fund was expanded by three unique
investment cars and in the field of investment gold a limited

edition with Charles Darwin’s motif was issued.

BHS continued to expand its activities in the areas of equity
trading and qualified investor funds. The portfolio of the BHS
Real Estate Fund SICAV, as. expanded with the Panattoni
Bratislava North logistics park project in Slovakia, and new
acquisitions were also made by the BHS Il sub-fund BHS Private
Equity Fund and the Engine Classic CARS Fund. Gold SMART
collector coins with Albert Einstein motif were issued and the
company also renovated the atrium of its headquarters

building in Na Prikopé Street this year.



BHS nadale navysuje objem majetku ve spravé. BHS Real Estate
Fund SICAV, a.s. Se stava vlastnikem Hamburk Business Center,
nejmodernéjsi kancelarské budovy v Plzni. Portfolio BHS II.
Private equity podfondu se rozsifuje o spolecnost DCK
Holoubkov Bohemia a.s. a do fondu Engine Classic CARS
pribyva svétové unikdtni Aston Martin DBS Superlegerra
Concorde Edition. Narlistd objem zobchodovanych transakci
i prodeje investicniho zlata. Zaroveri dochdzi k emisi zlatych

sbératelskych SMART minci' s motivem Giordana Bruna.

BHS aktivné rozviji své aktivity v oblasti fondl kvalifikovanych
investorul a na poli alternativnich investic, pficemz dale navysuje
celkovy objem majetku ve spravé. Usp&iné emituje svétové
unikatni limitovanou sbératelskou sérii zlatych investicnich

plaket Zlaté slunecni soustavy.

BHS oslavuje 25 let Uspésného plsobeni na ceském
kapitalovém trhu. Nemovitostni fond se rozsifuje o dva
kancelarské komplexy v akviziéni hodnoté 2,2 miliardy korun.
Rodina fondl kvalifikovanych investorG se rozrlistd o novy
fond.

BHS Uspésné pripravuje emise korporatnich dluhopist

aimplementuje novou evropskou smérnici MIFID Il

I
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2020

2019

2018

2017

BHS continued to increase the volume of assets under
management. The BHS Real Estate Fund SICAV, a.s. purchased
the Hamburk Business Center, the most modern office building
in Pilsen. The portfolio of BHS II. Private equity sub-fund
expanded to include the corporation DCK Holoubkov Bohemia
as., and the Engine Classic CARS fund acquired the world-
unique Aston Martin DBS Superlegerra Concorde Edition. The
volume of transactions traded as well as sales of investment
gold continued to grow. Furthermore, an issue of gold
collector’s  SMART coins with a Giordano Bruno motif was
issued.

BHS actively developed its activities in the sphere of qualified
investor funds and in alternative investment, continuing to
further increase the aggregate volume of assets under
management. It successfully emitted a globally unique limited
collectors’ series of gold investment bars titled Gold Solar

System.

BHS celebrated 25 years of successful operation in the Czech
capital market. Two office complexes with an acquisition value
of CZK 2.2 bn were added to the Real Estate Fund. The family of

qualified investor funds grew with the addition of a new fund.

BHS successfully prepares an issue of corporate bonds and

implements the new European directive MIFID .
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BHS otevird dalsi fondy kvalifikovanych investor(i, a nabizi tak
nové cesty k diverzifikaci portfolia.

BHS predstavuje nékolik fondu kvalifikovanych investort a opét

tim rozsifuje portfolio nabizenych sluzeb.

BHS predstavuje nové emise korporatnich dluhopist
a doplfiuje svou produktovou paletu o nékolik zcela

wyjimecnych produktd.

BHS slavi 20 let tspésného plsobeni na ceském kapitalovém
trhu.

Agentura MOODY's Central Europe, a.s. udéluje BHS rating
svyhledem ,,stabilni“.

Internetova aplikace ,,on-line  obchodovani“  umozriuje
zakaznikim komfortni styl obchodovani.

Patndcty rok Uspésného fungovani spolecnosti BHS potvrzuje
svoji pevnou pozici mezi nejvétsSimi nebankovnimi obchodniky

scennymi papiry.

BH Securities a.s. navazuje tésnou spolupraci se spole¢nosti BHS
Slovakia, o.c.p., a.s., a od roku 2008 se spolecnosti BHS Slovakia

sr.o.
Spole¢nost ziskdva opravnéni k obchodovani s derivaty

udélované Komisi pro cenné papiry. BH Securities a.s. tak

disponuje kompletni licenci k poskytovani investicnich sluzeb.

I
2022 poai repor

2016
2015

2014

2013
2011
2009

2008
2006
2005

BHS launched additional qualified investor funds, offering new

ways of portfolio diversification.

BHS introduced several qualified investor funds, once again

expanding its portfolio of services offered.

BHS introduced new corporate bond issues and added several

unique products toits product range.

BHS celebrated 20 years of successful operation in the Czech

capital market.

BHS was awarded a MOODY’s rating with a “stable” outlook by
MOODY'’s Central Europe, a.s.

An online trading application offering a comfortable trading

experience to our customers.

Marked the 15th anniversary of the company’s successful
operation and confirmed its strong position among the leading

non-banking securities traders.
Marked the start of close co-operation with BHS Slovakia, o.c.p.,

a.s., and BHS Slovakia s.r.o. after 2008.

The company received authorisation to trade in derivatives
from the Securities Commission which means BH Securities a.s.

had a complete licence to provide investment services.

11



Spoletnost se stdva zaklddajicim ¢lenem Ceské asociace

obchodnik( s cennymi papiry.

Komise pro cenné papiry udéluje spolecnosti opravnéni
k obhospodarovani individudlnich portfolii a obchodovani na
uvér. V témZe roce se spolecnost stava twircem trhu

v segmentu SPAD na Burze cennych papirti Praha, a.s.
Spole¢nost pristupuje ke strukturalni a persondlni reorganizaci
a na zakladé akvizice obchodnika s cennymi papiry otevira

pobocku v Ostravé.

Komise pro cenné papiry potvrzuje spolecnosti licenci

obchodnika s cennymi papiry v piném rozsahu.

Spolecnost se stdva 100% dcefinou spolecnosti PROXY —
FINANCEass.

Spolecnost se stava zviastnim zakaznikem mimoburzovniho
trhu RM Systému CR.

Spolecnost se stava clenem a akciondfem Burzy cennych

papirti Praha, a.s.

BHS zacind plsobit na ¢eském kapitalovém trhu na zakladé

licence udélené Ministerstvem financi CR.
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2004
2003

2002

1999
1998
1995
1994
1993

The company became a founding member of the Czech

Securities Traders Association.

The Securities Commission authorised the company to engage
in individual portfolio management and margin trading. In the
same year, the company became a market maker in the SPAD

segment at the Prague Stock Exchange.
The company structure and staff were reorganised, a new
branch in Ostrava was opened upon the acquisition of

a securities trader.

The full license of a securities trader was confirmed by the

Securities Commission.

BHS became a 100% subsidiary of PROXY—FINANCE a.s.

BHS became a special customer of RM System, the Czech

Republic’s OTCmarket.

BHS became a member and shareholder of the Prague Stock

Exchange.
BHS started operating in the Czech capital market based on the

license granted by the Ministry of Finance of the Czech
Republic.

12



PODPORUJEME

Zodpovédnost a férovost

Neporusovat zakladni etické hodnoty a nezavirat oci. Chovat se zodpovédné
a férové a pomahat tam, kde je to moiné. Jedname v souladu s témito
hodnotami: empaticky, ohledupiné a podle pravidel etiky. Dobrovolny zavazek
podpory rozvoje obéanské spolecnosti se stal nedilnou soucasti BH Securities
a.s. Proto spolecnost podporuje organizace, které se zaméruji na zlepSovani

kvality Zivota, zdravi a vzdélani.

Nadace pro rozvoj vzdélani

Nadace vznikla v roce 2001, zaloZila ji skupina PROXY-FINANCE a.s. a svoji pomoc
zaméruje na tfi cilové skupiny: vysokoskoldky, fyzicky hendikepované déti a déti
a mladez v péstounské pédi a détskych domovech. Spolecnym jmenovatelem

pomoci je nepfizniva financni a socilni situace ZadatelG.

Ceska Filharmonie

Kazdy dar je symbolickym potleskem. A jak znamo, potlesk je nejprostsim i
nejcennéjSim ocenénim. Potlesk sam o sobé je emoci zhmotnénou do gesta.
Individudlniho gesta, ze kterého se stava jeden intenzivni souzvuk. A kazdy dar,
at uz se jedna o impulzivni, bezprostfedni reakci na pravé doznivajici zazitek, ¢ je
aktem peciivé promyslenym, je soucasti ovaci, které my vichni v Ceské
filharmonii - hréci orchestru i lidé v zdzemi - velmi dobfe vnimame.

Vyrocni zprava
Annual report

2022

WE SUPPORT

Responsibility & Fair Play

Respect basic ethical principles and keep your eyes open. Act responsibly and
play fair. Help wherever you can. We act in accordance with these values:
emphatically, thoughtfully, and following a code of ethics. Our self-imposed
commitment to support civic society has become an integral part of BH
Securities a.s. That is why we support organisations focused on improving the

quality of life, health, and education.

Foundation for the Development of Education

The Foundation was established in 2001 by PROXY-FINANCE a.s., which focuses
its help on three target groups: university students, physically handicapped
children, and children and young people in foster homes and children’s homes.
The common denominator in the help it provides is that applicants are

financially and socially disadvantaged.

Czech Philharmonic

Every gift is symbolic applause. And, as we know, applause is the simplest and
most valuable award. Applause itself is an emotion embodied in a gesture. An
individual gesture that becomes one intense harmony. And every gift, whether
it is an impulsive, immediate reaction to an experience that is just beginning to
fade, or an act of careful thought, is part of the ovation that all of us in the Czech
Philharmonic - the musicians in the orchestra and the people behind the scenes
- perceive very clearly.
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Letni podnikatelsky kemp
Nasim poslanim je pomoci co nejvice mladym lidem prevzit odpovédnost za
svijj Zivot primdmé pomoci podnikani. Zamérujeme se zejména na mladez z

détskych domovtl, azylovych dom a socidlné znevyhodnénych rodin.

Obcanské sdruzeni Zdravotni klaun

Smichem zahanét chmury a zvladat smutek zpCisobeny vaznym onemocnénim.
To je Ukol zdravotnich klaunC. Nestadi jen si nasadit Cerveny nos a udélat
néjakou hloupost. Byt klaunem wyZaduje nejen profesiondlni trénink
s uméleckym vedenim, ale i urcité zakladni viohy, bez kterych se klaun prosté
neobejde.

Ndrodni Ustav pro autismus, z.u.

Nérodni Ustav pro autismus, z.U. (ve zkratce NAUTIS) vznikl rozhodnutim
o transformaci Asociace pomahajici lidem s autismem — APLA Praha, Stiedni
Cechy o.s. NAUTIS poskytuje komplexni nabidku sluzeb pro lidi s poruchou
autistického spektra (PAS) a jejich rodiny v Ceské republice. Je registrovanym
poskytovatelem terénnich a pobytovych socidlnich sluzeb a realizuje program
podporovaného zaméstnavani.

Domov Sue Ryder

Clovék zavisly na pomoci druhych jako respektovana a diistojna bytost, ktera je
soucasti prirozeného spolecenstvi a kterd do posledni chvile rozhoduje
0 otdzkach vlastniho Zivota. Takové jsou Sance na dustojné stafi v Domové Sue
Ryder, ktery o seniory pecuje od roku 1998.

Vyrocni zprava
Annual report

2022

Summer Entrepreneurship Camp
Our mission is to help as many young people as possible take charge of their
lives primarily through entrepreneurship. We focus mainly on young people

from children’s homes, shelters and socially disadvantaged families.

“Zdravotni klaun” Civic Association

Chase the clouds away with laughter and help cope with sadness caused by
a serious disease. That is the task of clown doctors. It is not just about putting on
a red nose and acting silly. Not only does being a clown call for professional
training and artistic guidance, but it also requires a certain amount of talent that

no clown can do without.

The National Institute for Autism

The National Institute for Autism (NAUTIS) was created by a decision to
transform the Association for Helping People with Autism — APLA Prague,
Central Bohemia. NAUTIS provides a comprehensive range of services for
people with autism spectrum disorders (ASD) and their families in the Czech
Republic. It is a registered provider of field and residential social services and

implements a programme of supported employment.

Sue Ryder Home

A person depending on the assistance of others as a respected and dignified
being who is a member of a natural community and who decides, to the very
last moment, about the matters of his own life. Such are the opportunities of
dignified old age in the Sue Ryder Home that has provided care to senior citizens
since 1998.
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Diakonie CCE — stredisko Zapadni Cechy

Diakonie Zapad se zaméfuje na jedinecné sluzby lidem s tézkou poruchou
autistického spektra, s mentdlnim a kombinovanym postizenim. Vynika
komplexni péci o ohrozené déti a jejich rodiny, pomaha lidem v nesnazich ¢&i v
nesnazich ¢ krizi, mladym na cesté k dospélosti, pecuje o seniory i péstounské

rodiny. Nabizi preventivni programy pro skoly i vefejnost.

Détské centrum JC kraje

Détské centrum Jihoceského kraje, 0. p. s. je nestatni zdravotnické zafizeni
zaloZené za Gcelem poskytovani pomoci a sluzeb détem, matkam a rodindm v
tizivé socidlni situaci. Pobytové zafizeni pro déti, které sidli v aredlu Nemocnice
Strakonice, a.s., navazuje na &innost krizového centra v Ceskych Budgjovicich.
Hlavni ndplni ¢innosti zafizeni je komplexni péce o déti predskolniho véku,
zejména kojence a batolata, véetné zdravotni péce, rehabilitace, psychologické
péce, vychovné péce a socidlniho poradenstvi. Zafizeni poskytuje socidlni
rehabilitaci matkam nebo rodinnym pfislusnikiim a dalsi sluzby v ramci pomoci

upevnéni vztahu ohroZenych rodin. Poslanim DCIK, o.p.s. je poskytovat détem a

Rugby club Sparta
Rugby club Sparta byl zaloZen v roce 1928 a od té doby je jednim z klicovych
klubt éeského ragby. Klub zastfeSuje viechny hraéské kategorie: muze, Zeny i

mladez. Podpora BHS sméfuje praveé smérem ke sportujici mladezi.

Nadacni fond Terezy Pergnerové

Nadacni fond Terezy Pergneroveé hleda cesty jak pomoci rodindm v tézké Zivotrii
situaci. Situaci, do které se dostaly viivem zdravotnich komplikaci, Zivotnich

prekazek, nebo prosté jen nemilosrdného osudu.

Vyrocni zprava
Annual report

2022

Diaconia West

Diaconia West focuses on providing unique services to people with severe
autistic spectrum disorders, with mental and combined disabilities. It excels in
comprehensive care for vulnerable children and their families, helps people in

distress or crisis, young people on their way to adulthood, and seniors and foster

families. It offers preventive programmes for schools and the public.

South Bohemian Region Children’s Centre

The South Bohemian Region'’s Children’s Centre is a non-governmental medical
facility established to provide assistance and services to children, mothers and
families in difficult social situations. A residential facility for children located on
the premises of Strakonice Hospital, it follows on from the services provided by
the crisis centre in Ceské Budgjovice. The facility’s main activity is comprehensive
care for preschool children, especially infants and toddlers, including healthcare,
rehabilitation, psychological care, educational care and social advice. The facility
provides social rehabilitation to mothers or family members and other services
to help strengthen relationships in families at risk. The Children’s Centre’s
mission is to provide help to children and their families in the broadest sense of

the word.

Rugby Club Sparta

Rugby Club Sparta was founded in 1928 and has been one of the key Czech
rugby clubs since then. The club has all player categories: men, women and

youth. BHS's support is directed specifically towards young people playing sport.

Tereza Pergnerova Foundation

The Tereza Pergnerova Foundation looks for ways to help families in difficult life
situations. Situations they have gotten into due to health complications,

obstacles in their life or just plain merciless fate.
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Zakladni udaje o spolecnosti

Firma:

BH Securities a.s.

Sidlo:
Praha 1, Na piikopé 848/6, PSC 110 00

Spisova znacka:
Meéstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2288

Zakladatelé spolecnosti:
PROXY — FINANCE a.s. a Banka Hanj, a.s.

ZalozZeni/vznik:
13.12. 1993

Pravni forma:
Akciova spole¢nost
Zakladni kapital:

100 000 000 K¢, splaceno 100 000 000 K¢

Vlastnici:

od roku 1998 PROXY — FINANCE a.s. 100% vlastnik

ICO:

60192941

Predmét podnikani:

Predmétem podnikani spolecnosti je:

provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papird,

pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich instrument( na ucet zakaznika,
provadeéni pokyn( tykajicich se investi¢nich instrument( na cizi Gcet,

obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni ucet,

obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani se
zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentd,

upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo jeji umistovani,
uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumentd,

poskytovani uUvérl nebo pljéek zdkaznikovi za uUlelem provedeni obchodu s investi¢nimi
instrumenty, jestlize poskytovatel Uvéru nebo pujcky je Gcastnikem tohoto obchodu,

poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek,
jakozZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podniki,

sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich instrument(,
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd,

provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Auditor:

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.



Statutarni a dozorci organy

Pfedstavenstvo

Zdenék Lepka
predseda predstavenstva

Narozen v roce 1973, vzdélani: Vys$si obchodné-podnikatelska $kola — obor finance
a bankovnictvi. Praxe: od roku 1993 pracuje v BH Securities a.s., backoffice, od roku 1994
pracuje jako maklér spole¢nosti, od roku 1996 ¢len predstavenstva, od roku 2002 feditel BH
Securities a.s.

Ing. Jifi Jaro$
¢len predstavenstva

Narozen v roce 1970, vzdélani: Vysoka 3Skola ekonomickd v Praze — Fakulta podniko-
hospodarska. Praxe: od roku 1997 pracuje jako makléf spolecnosti, od roku 2003 clen
predstavenstva BH Securities a.s.

Ing. Michal Kamas
¢len predstavenstva

Narozen v roce 1968, vzdélani: Vysokd Skola ekonomickd Bratislava — Fakulta ekonomiky
a fizeni vyrobnich odvétvi. Praxe: PROXY — FINANCE a.s. — obchodni feditel pro nové trhy,
akvizice, ¢len predstavenstva od roku 1997, MAPIS, investi¢ni spolecnost, a.s. — feditel
finan¢niho odboru, od roku 1996 predseda predstavenstva, od roku 2000 generalni Feditel.

Dozordci rada

Andrea Kralova
predseda dozordi rady

Narozena v roce 1973, vzdélani: Obchodna akadémia, Bratislava. Praxe: od roku 1997 ¢lenka
predstavenstva PROXY — FINANCE a.s., feditelka spole¢nosti PROXY — FINANCE a.s.
S dlouholetou praxi v oblasti financnictvi a fizeni spolecnosti.

Ing. Tomas Popek
¢len dozorci rady
Narozen v roce 1973, vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze — Fakulta financi a Gcetnictvi,

obor finance. Praxe: v letech 1996-2002 asistent auditora, od roku 2002 samostatny ucetni
poradce.

Ing. Jan Kuthan
¢len dozorci rady

Narozen v roce 1968, vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné — Fakulta strojni. Praxe: od roku
1995 na kapitalovém trhu, od roku 2002 makléf ve spole¢nosti BH Securities a.s.



~(O
>0

,I

N

>0

Finan



Hlavni ekonomické udaje

Aktiva Vlastni kapital Objem obchodi Cisty zisk/ztrata
2022 1461339 293785 16 093 095 -5019
2021 1749709 299 804 11733367 17683
2020 2103745 285 205 27292296 17115
2019 3128472 268 240 11712 047 -1230
2018 3404636 299770 17 307 904 -26 070
2017 3532258 325 840 20630856 403
2016 4841848 325437 20897 684 651
2015 4731408 339936 32465 207 17 255
2014 2245172 330832 30 055 646 11857
2013 2588107 324125 42511762 7505
2012 2327421 325740 65 835 031 9582
2011 1892687 338323 145310968 24121
2010 1547014 334095 155518 570 21203
2009 1226787 334026 120828842 21906
2008 869 056 334043 247 465919 24 448
2007 1822978 342 554 428 445312 50223
2006 1772924 329721 584 686 508 62116
2005 2629511 279 890 289 474 823 26310
2004 1158946 221670 163 841281 11546
2003 753670 220509 94582017 21301
2002 334908 207208 14 568 400 16 769
2001 394221 198 439 15 750 000 15300
2000 322 863 199 829 18 573 500 37310
1999 1024396 182 609 34 159 789 27853
1998 2612168 172 447 49190616 31046
1997 1503638 155 491 29277801 40303
1996 1505077 125188 59 540 000 54 885
1995 589 778 67 358 10 320 000 38098
1994 832050 39 660 7 200 000 29215

1993 123201 10443 150000 445



Objemy obchod( v roce 2022

tis. K¢ Celkem klienti
BCCP (XETRA) 1541691
RMS 12 803
oTC 5401562
Celkem 6 956 056

Objemy obchod v roce 2021

tis. K¢ Celkem klienti

BCCP (XETRA) 1331205
RMS 21136
oTC 5362670

Celkem 6715011

Celkem BHS Celkem
4407981 5949 672
1637625 1650428
3091433 8492995
9137039 16 093 095

Celkem BHS Celkem
2143290 3474495

805 967 827 103
2069099 7431769
5018356 11733367



Pomérové a dalsi ukazatele k 31.12.2022

Pomérové ukazatele Stav v béZném uc. obdobi ( v %) Stav v min. u¢. obdobi ( v %)
ZadluZenost | (celkovy dluh bez majetku zakaznikd / aktiva bez majetku zakaznik() 40,34 50,15
ZadluZenost Il (celkovy dluh bez majetku zakaznik( / vlastni kapital) 67,61 100,62
Urokové zatizeni zisku (ndklady na troky / EBIT) 111,54 33,05
Rentabilita aktiv ROA (zisk po zdanéni / aktiva) -0,34 1,01
Rentabilita primérnych aktiv - ROAA (EBIT / aktiva bez majetku zakaznik( - primérny stav) 5,60 5,21
Rentabilita primérného pavodniho kapitalu - ROAE (zisk po zdanéni / vlastni kapital - priim. Stav) -1,69 6,05
Rentabilita trieb (zisk po zdanéni / vynosy z investi¢nich sluzeb) -5,69 17,24
Nékladovost trzeb (naklady celkem / vynosy z investiénich sluzeb) 211,80 173,75
Mzdova naroénost trzeb (naklady na zam. / vynosy z invest. SluZeb) 44,85 38,00
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢) 3530 3625

Pocet zaméstnanct (prdmérny prepocteny stav osob v obdobi) 32 32



PFispévek obchodnika s cennymi papiry do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry
Obchodnik s cennymi papiry plati v souladu s §129 zékona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu roéni pFispévek do Garan¢niho fondu obchodnik( s cennymi papiry ve vysi 2 % z objemu
vynosu z poplatk( a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

Za rok 2022 byl ze strany BH Securities a.s. odveden ptispévek do Garanéniho fondu ve vysi 1 764 tis. K¢, ktery byl stanoveny jako 2 % z celkovych vynosu z poplatk( a provizi uvedenych na fadku 4
ve Vykazu zisku a ztraty ve vysi 88 188 tis. K¢, viz Financni ¢ast vyroéni zpravy.

Doplnujici udaje k vyrocni zpravé podle § 21 odst. 2. zakona o ucetnictvi

Spolecnost v roce 2022 nevykazala ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost podnika v oblasti obchodovani s investi¢nimi instrumenty, jeji konani pfimo neovliviiuje Zivotni prostredi. V oblasti pracovnépravnich vztahd se spole¢nost zaméfuje
na rozvoj a podporu svych zaméstnanct ve vztahu k individualnimu pfistupu ke klientdim, coZ pfispiva k rozvoji dobrého jména a upevnéni postaveni spole¢nosti na trhu.

Spolecnost nema zadné zahranicni organizacni jednotky.
Spolecnost v roce 2022 nenabyla Zadné vlastni akcie ani vlastni podily.
Dopliiujici udaje k vyrocni zpravé podle § 16a odst. 5 pism. f) zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Spolecnost v roce 2022 neziskala Zadnou vefejnou podporu.






Ucetni zavérka
Rozvaha k 31. prosinci 2022

tis. K¢
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 Dluhové cenné papiry
v tom: b) vydané ostatnimi osobami
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem
9 Dlouhodoby nehmotny majetek
10 Dlouhodoby hmotny majetek
11 Ostatni aktiva
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Pfiloha tvofi soucast této ucetni zavérky.

Bod

14
15

16

17

18
19
20
21
22

31.12.2022

804
790 296
775 296

15000
371712
57720
313992
290
290
80742
2000
17 895
49910
141319
6371

1461339

31.12.2021

811
742011
727011

15000
709231
315445
393 046

6 504
6 504

89171

12815

51245
126915

11006

1749709



Rozvaha k 31. prosinci 2022

tis. K¢
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam
b) ostatni zavazky
2 Zavazky vuci nebankovnim subjektdim
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Ostatni pasiva
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Cizi zdroje celkem
8  Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zékladni kapital
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Priloha tvofi soudast této ucetni zavérky.

Bod

23

24

25

26

27

31.12.2022

43755
43755
95135
89114
6021
1028248
416
1167554
100000
100 000

198 804

(5019)
293785

1461339

31.12.2021

44244
44244
176 356
173243
3113
1229164
141
1449905
100 000
100 000

182121

17 683
299 804

1749709



Podrozvahové polozky k obdobi koncici 31. prosince 2022
tis. K¢

Podrozvahova aktiva

1 Poskytnuté zastavy

2 Pohledavky ze spotovych operaci

3 Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Podrozvahova pasiva

9 Pfijaté pfisliby a zaruky

10 Ptijaté zastavy a zajisténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Z&vazky z pevnych terminovych operaci

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Pfiloha tvofi soucast této ucetni zavérky.

Bod

29

29

29

29

29

29
29

31.12.2022

78 140
101
85372

14873
232728
196
85260
13762977
398401

31.12.2021

78679
1197
53620

14 881
200445
53349
15444929
579127



Vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici 31. prosince 2022

tis. K¢ Bod
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 4

z toho: droky z dluhovych cennych papirt
2 Naklady na uroky a podobné naklady 4
3 Vynosy z akcii a podill 5

c) ostatni vynosy z akcii a podila
4 Vynosy z poplatkd a provizi 6
5 Naklady na poplatky a provize 6
6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7
7 Ostatni provozni vynosy 8
8 Ostatni provozni naklady 8
9 Spravni naklady 9

v tom: a) naklady na zaméstnance 9

z toho: aa) mzdy a platy 9
ab) socialni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni naklady
b) ostatni spravni naklady

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 10
13 Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdam 11
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim
23 Danz pfijmu 28
24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

Pfiloha tvofi soucast této ucetni zavérky.

31.12.2022

30491
16

(16 492)
10

10
88188
(35 854)
63 840
2549

(6 488)
(112 975)
(39 556)
(28 514)
(9332)
(1710)
(73 419)
(13 709)
(1 266)
(1706)
(3313)
(5019)

31.12.2021

31943
748
(10077)
19

19

102 546
(35032)
62690
1395

(2 492)
(115 996)
(38 968)
(28 810)
(8 859)
(1299)
(77 028)
(14 220)
(359)
20417
(2734)
17683



Prehled o zménach vlastniho kapitdlu za obdobi koncici 31. prosince 2022

Nerozdéleny zisk/ Zisk
Zakladni kapital Rezerv. fondy Neuhrazena ztrata (ztrata) Celkem

Zustatek k 1.1.2021 100 000 - 166 006 17115 283121
Prevody zisku - 17115 (17 115) -
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - - 17 683 17 683
Dividendy - - - - -
Tantiemy - - (1 000) - (1 000)
Ostatni zmény

Zustatek k 31.12.2021 100 000 182121 17 683 299 804
Zustatek k 1.1.2022 100 000 - 182121 17683 299 804
PFevody zisku - - 17 683 (17 683) -
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - - (5019) (5019)
Tantiemy - - (1 000) - (1 000)
Zistatek k 31.12.2022 100 000 - 198 804 (5019) 293785

Pfiloha tvofi soucast této ucetni zavérky.
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1. OBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spole¢nosti Pfedmétem podnikani spolecnosti je:
Firma: Pravni forma: * provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papird,
e pfijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich instrument( na ucet
BH Securities a.s. Akciové spolegnost zdkaznika,
(dale jen spolecnost) * provadéni pokyna tykajicich se investi¢nich instrument( na cizi Ucet,

* obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni ucet,
* obhospodatovéni individualnich portfolii na zakladé volné udvahy v ramci

1¢o: Spisové znacka: smluvniho ujednédni se zadkaznikem, je-li soulésti tohoto portfolia néktery
z investic¢nich instrumentd,
60192941 Méstsky soud v Praze, oddil B, * upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo jeji umistovani,
vlozka 2288 * Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrument(,

,,,,,

s investi¢nimi instrumenty, jestlize poskytovatel Uvéru nebo pujcky je

Vznik: Ugetni obdobi: Gastnikem tohoto obchodu,
* poradenska cinnost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim
13.12.1993 1. leden aZ 31. prosinec 2022 souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se fuzi a koupi
podnikd,

* sluZby souvisejici s upisovanim emisi investic¢nich instrumentd,
B 3 L, * poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd,
Sidlo: Zakladni kapital: » provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Praha 1, Na piikopé 848/6, PSC 110 00 Splaceny zakladni kapitél ¢ini 100 mil. K¢.

Udaje dle pozadavku § 99 vyhlasky 163/2014 Sb. a dle ¢asti osmé Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 jsou uvedeny na internetovych strankach Spole¢nosti na adrese
www.BHS.cz v sekci Povinné uverejriované informace.

Osoby podilejici se vice jak 20 % na zakladnim kapitdlu Ucetni jednotky

Jméno - nazev Adresa 2022 2021
PROXY-FINANCE a.s. Praha 1, Anezska 10 100 % 100 %



http://www.bhs.cz/

Statutarni organy v priibéhu ucetniho obdobi

Jméno Adresa Funkce 0Od (datum) Do (datum)
Ing. Jifi Jaros Praha 5 — Jinonice, Hlubocka 709/3 ¢len predstavenstva 1.1.2022 31.12.2022
Zdenék Lepka Orech, Na Berdnku Iv 248 predseda predstavenstva 1.1.2022 31.12.2022
Ing. Michal Kamas Rosice — Zhofova 1218 ¢len predstavenstva 1.1.2022 31.12.2022

ZpUsob jednani za spole¢nost

Za Spolecnost je opravnéno jednat ve vSech vécech predstavenstvo, a to tak, Ze za Spole¢nost jednaji a podepisuji spole¢né dva ¢lenové predstavenstva.

Prokura

v Ucetnim obdobi nebyla udélena prokura.

Dozorc¢i organy v pribéhu ucetniho obdobi

Jméno Adresa Funkce 0Od (datum) Do (datum)
Andrea Kralova Praha 1, Staré Mésto, Vézeriskd 913/8 predseda dozordi rady 1.1.2022 31.12.2022
Ing. Tomas Popek Ostrava, Pfivoz, Orebitska 903/22 ¢len dozorci rady 1.1.2022 31.12.2022
Ing. Jan Kuthan Statenice — Cerny V(l, Na Skale 485 ¢len dozordi rady 1.1.2022 31.12.2022

Zmény v obchodnim rejstriku

v roce 2022 nedoslo v obchodnim rejstiiku k Zadné zméné ve statutarnich ani v dozorcich orgdnech Spoleénosti.

(b) Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

e zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991,

* vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,

+  Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, kterou se stanovi uspofadani a oznacovéni polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky.
Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

0d 1.1.2021 pro Ucely vykazovani financnich nastroju, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce byla tato Ucetni zavérka pripravena v souladu s mezinarodnimi Gcetnimi
standardy upravenymi pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standarda.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni nenastava 7adna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zaporna &isla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana. Spolec¢nost je soucasti konsolidacniho celku, jehoZ konsolidujici ucetni jednotkou je spoleénost PROXY-FINANCE a.s. Konsolidovanou ucetni zavérku lze
ziskat v sidle spole¢nosti PROXY-FINANCE a.s.



Organizacni schéma - BH Securities a.s. platné k 31. prosinci 2022




2. DULEZITE UCETNI METODY

Individudlni Uéetni zavérka je sestavena v souladu se zakonem 563/1991 Sb. o Ucletnictvi
a vyhlaskou 501/2002 Sb. Ve znéni G¢inném po 1. lednu 2018. Srovnatelné udaje jsou
uvedeny v souladu s vyhlaskou 501/2002 Sb. Ve znéni u¢inném pred 1. lednem 2002. Zmény
v ocenéni aktiv a zdvazkl k 1. lednu 2021 byly promitnuty prostfednictvim vysledku
hospodareni minulych let.

Individudini Gcéetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2022 je sestavena na zdkladé
souéasnych nejlepsich odhadi. Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze Uletni zdvérka podéava
vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spolecnosti a jejiho vysledku hospodareni s vyuZitim
vsech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni zavérky.

IndividudIni Ucetni zdvérka je sestavena na akruadlni bazi, tzn. Ze vysledky transakci a jinych
skute¢nosti jsou predmétem uznani v obdobi, kdy k nim dochazi, a jsou vykazany
v individualni ucetni zavérce v obdobich, k nimZ se vztahuji.

IndividudIni ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Spole¢nost neuvazuje o ukonceni
¢innosti a Ze bude ve své cinnosti pokracovat v dohledné budoucnosti. Spoleénost nema
v Umyslu ani neni nucena likvidovat nebo podstatné zuzZit rozsah své ¢innosti.

Ucetni obdobi Spole¢nosti ¢ini 12 mésich a je shodné s kalendafnim rokem.

Individualni Géetni zavérka je prezentovana v eskych korunach (déle jen ,K&). Ciselné udaje
jsou vykdazany v tisicich K¢, neni-li uvedeno jinak.

Individudlni Ucetni zavérka je sestavena na bazi historickych nakladu s vyjimkou poloZek
ocenlovanych redlnou hodnotou, kterymi jsou financni aktiva a zavazky v realné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty, finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzanad do vlastniho
kapitalu, zajistovaci derivaty a zajistované polozky u zajisténi redlné hodnoty.

Pti aplikaci ucetnich pravidel za ucelem sestaveni individualni Gcetni zavérky je nezbytné, aby
vedeni Spole¢nosti pouZivalo profesionalni Usudek, provadélo odhady a predpoklady
s dopadem na Castky aktiv a zdvazkd vykazovanych ke dni ucetni zavérky, na informace
zverejiiované o podminénych aktivech a zavazcich, jakoZ i na vynosy a naklady vykazované za
dané obdobi. Tyto odhady a Gcéetni Usudky jsou zaloZeny na informacich dostupnych ke dni
ucetni zavérky a tykaji se zejména stanoveni:

. realnych hodnot financnich nastroji v rozvaze nekotovanych na aktivnich trzich, které
jsou klasifikovany jako finanéni aktiva nebo finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty

. hodnoty nehmotného majetku
. ¢astky snizeni hodnoty aktiv
. rezerv vykdzanych v ramci zavazkud

. Castky odlozené darfiové pohleddvky, kterd muZe byt wuzndna na zakladé
pravdépodobného nadasovéni a vyse budoucich zdanitelnych zisk(i spolu s budouci
danovou planovaci strategii,

. ¢astky snizeni hodnoty a rezerv na kreditni rizika v souvislosti s finan¢nimi aktivy
ocenénymi nabéhlou hodnotou nebo redlnou hodnotou vykdzanou do vlastniho
kapitalu; a

. doby ndjmu u leasingovych smluv uzavienych na dobu neurcitou.

Informace o klicovych Ucéetnich uUsudcich a predpokladech vztahujicich se k budoucnosti
a o dalich klicovych zdrojich nejistoty v odhadech ke dni Géetni zavérky, u nichz existuje
vysoké riziko, Ze béhem pfistiho Ucetniho obdobi zplsobi vyznamné Upravy ucetnich ¢astek
aktiv a zavazkd, jsou pfipadné uvedeny v ramci jednotlivych kapitol.

(a) Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den
ndkupu nebo prodeje cennych papirQ, den provedeni platby z U¢tu klienta, den sjednéni a den
vyporaddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popft. jinymi derivaty, den prevzeti
hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje financ¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a déle pevné terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do
okamziku vyporadani obchodu zauétovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se
téchto prav vzda.

(b) Vykazovani transakci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovény v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spole¢nosti nebo
ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vysledovce jako ,Zisk nebo ztrata z kurzovych
rozdila“.

Transakce realizované v cizi méné, jsou pfi prvotnim uznani prepocteny s pouZzitim aktualniho
(spotového) kurzu devizového trhu vyhlaseného Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*).

Ke dni sestaveni ucetni zavérky jsou jednotlivé rozvahové polozky vyjadiené v cizi méné
pfepocteny v zavislosti na charakteru polozky nasledujicim zptsobem:



*  penéini polozky v cizi méné jsou prepocteny aktualnim kurzem devizového trhu CNB
vyhlasenym k datu sestaveni Géetni zavérky;

* nepenéini polozky ocenéné v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné jsou na funkéni ménu
prepocteny aktualnim kurzem devizového trhu CNB vyhlasenym k datu stanoveni redlné
hodnoty.

Zisky nebo ztraty vznikajici z pfepoctu poloZek v cizich ménach na funkéni ménu ke dni
sestaveni Ucetni zavérky, jakoZ i ke dni vypofadani jsou uznany jako zisky nebo ztraty
v obdobi, kdy vznikly, a vykdzany v kategorii Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

(c) Uznani nakladd a vynost

Cisté vynosové troky

Urokové vynosy a naklady souvisejici s Groenymi instrumenty jsou vyjma nastrojd
klasifikovanych jako financni aktiva nebo financni zavazky v redIiné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty a zajistovacich Urokovych derivatd vykdzédny na akrudlni bazi ve vykazu zisku
a ztraty v kategoriich Vynosy z Grokd a Naklady na Groky za pouziti efektivni Grokové miry (viz
bod (I) Efektivni drokovd mira). Urokové vynosy ze znehodnocenych finanénich aktiv jsou
uctovany z ¢astky snizené o ocekdvané Uvérové ztraty za celou dobu existence tohoto aktiva.

Vynosy z poplatkt a provizi

Uznani vynosu z poplatkd a provizi zavisi na Ucelu, pro ktery byly vyméreny, a na ucetnim
zachyceni souvisejiciho finanéniho nastroje. Podle podstaty poplatku a druhu poskytovanych
sluzeb Spolecnost poplatky a provize rozdéluje do nasledujicich skupin:

* poplatky a provize, které jsou neoddélitelnou soucasti efektivni irokové miry finanéniho
néstroje a které jsou s jejim pouZitim vykazovany v kategorii Vynosy z Grok(;

* poplatky a provize za poskytnuté sluzby a za vykonani ukonu, jako jsou poplatky za
sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani a poplatky za
obhospodarovani a spravu aktiv jsou vykazovéany v kategorii Vynosy z poplatk( a provizi.

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Tato kategorie zahrnuje Cisty zisk/ztratu z financnich operaci, kterymi jsou realizované
a nerealizované zisky a ztraty z cennych papird drZzenych za Ucelem obchodovani; ménovych
derivatd.

V této kategorii jsou vykazany rovnéz urokové vynosy a naklady tykajici se rocenych nastrojd
klasifikovanych jako financni aktiva nebo financ¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty a vysledky z operaci obchodovani se zlatem.

(d) Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Penézni prostredky zahrnuji penéini hotovosti a penize na cesté.

Penéini ekvivalenty jsou kratkodobé (se splatnosti 3 mésice nebo kratsi), vysoce likvidni
investice, které jsou pohotové sménitelné za predem znamou ¢astku penéznich prostiedku
a s nimiz je spojeno pouze nevyznamné riziko zmény jejich hodnoty. Penéini ekvivalenty jsou
drzeny predevsim za ucelem splnéni kratkodobych penéznich zévazk( jejich zpenézenim
v kratké dobé, a nikoli s investi¢nimi ucely.

(e) Redlna hodnota

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé
zédvazku v fadné transakci mezi ucastniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim dikazem realné
hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv
nebo zavazkd provadi v dostatecné frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace
o cendch. Redlna hodnota finanénich nastroji obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna
jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zdvazek a mnoistvi, které ucetni
jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovéni na trhu neni
schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by
mohlo ovlivnit kdtovanou cenu. Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych financnich nastroju,
pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni,
jako jsou modely diskontovanych penéznich tokl nebo modely zaloZzené na nedévnych trznich
transakcich nebo posouzeni financnich Gdaju investic. Ocenéni redlnou hodnotou je
analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto: (i) prvni Urover je ocenéni na
zékladé kotovanych cen (neupravené) z aktivnich trh(i pro totozna aktiva nebo zavazky, (ii)
ocenéni druhé Urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi pozorovatelnymi vstupy
pro aktivum nebo zavazek, a to bud' pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a iii)
ocenéni tfeti Urovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich
Udajich (to znamend, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy). Spole¢nost
pravidelné sleduje zafazeni investi¢nich instrumentd do Urovné hierarchie redlnych hodnot,
tj. minimalné jednou za kvartél v rdmci pravidelného regulatorniho reportovaciho obdobi.

Financ¢ni ndstroje

Okamzik zauctovani a oductovani
Pro zalU¢tovani a oductovani financnich aktiv s obvyklym terminem dodani Spole¢nost pouziva

metodu data vyporadani. Datum vyporadani (Ghrady) je den, kdy dochazi k vlastnimu dodani
finanéniho nastroje (Ghradé penéznich prostredkd).

Pfi poufZiti této metody je tedy finanéni aktivum ve vykazu o finanéni pozici vykazano v den
pfijeti finanéniho néstroje (odeslani penéznich prostiedkil) a oductovéno v den jeho vydani
(pfijeti penéZnich prostfedkd).

Financni zdvazky Spole¢nost v rozvaze zauctuje, jakmile se stane stranou smluvniho
ustanoveni tykajiciho se daného finan¢niho nastroje, a oductuje v okamiZiku, kdy zavazek
zanikne, tj. KdyzZ je povinnost definovand smlouvou splnéna, zrusena nebo skon¢i jeji platnost.

Ocenéni pfi prvotnim uznani

PFi prvotnim uznani Spole¢nost ocefiuje finanéni nastroje v redlné hodnoté zvySené nebo
snizené, s vyjimkou néstroja v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, o pfipadné
transakéni naklady souvisejici s pofizenim nebo vydanim daného néstroje.

Nejlep$im dlikazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje je pfi prvotnim uznani za normélnich
okolnosti transakéni cena, tzn. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni.

Transak¢ni naklady zahrnuji predevsim poplatky a provize placené maklérim a prodejctim.



Zisk/ztrata prvniho dne

Pfi urcovani toho, zda redlnd hodnota pfi prvotnim vykazani odpovidd transakéni cené,
Spolec¢nost zohledriuje faktory specifické pro danou transakci a dané aktivum ¢i zavazek.
Spole¢nost neobchoduje finanéni ndstroje na neaktivnich trzich. Na aktivnich trzich
Spole¢nost financni nastroje obchoduje jen za ceny kotované na téchto trzich. z tohoto
dlvodu nevznika Zadny rozdil mezi transakéni cenou a realnou hodnotou finanéniho aktiva
nebo finanéniho zavazku doloZenou kotovanymi cenami na aktivnim trhu pro identickd aktiva
¢i zavazky nebo na zakladé ocenovacich technik, jejichz proménné zahrnuji pouze na trhu
pozorovatelné informace (tzv. zisk/ztrata prvniho dne).

Klasifikace financnich aktiv a zavazk( a nasledné ocerovani

Klasifikace finan¢nich néstroji Spolec¢nosti je uréena k datu prvotniho vykazani a je neménna
po celou dobu drzby finanéniho nastroje s vyjimkou ojedinélych situaci uvedenych v bodé
Reklasifikace financnich aktiv a zavazkd.

V zavislosti na povaze finan¢niho nastroje a vyhodnoceni obchodniho modelu fizeni
finanéniho aktiva spolu s testem charakteristiky smluvnich penéznich tok( jsou finanéni
nastroje drzené Spolecnosti po prvotnim zauctovani nasledné ocenény:

¢ nabéhlou hodnotou;

e realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

Popis obchodnich model(

Obchodni model je vyhodnocen na udrovni, na které jsou fizena finanéni aktiva spole¢né za
Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile.

Obchodni model nezavisi na zdmérech s jednotlivym nastrojem, ale odrazi zpUsob, jakym je
urcité portfolio financ¢nich aktiv Fizeno spole¢né za Ucelem vytvafeni penéZnich tokd pfi
standardnich ekonomickych podminkach. Spolecnost rozlisuje nasledujici obchodni modely:

e ,DrZet a inkasovat smluvni penézini toky“;
e ,DrZet, inkasovat smluvni penézni toky a prodavat”; nebo

e ,DrZet pro obchodovani“.

i Obchodni model ,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky”

Uvéry a dluhové cenné papiry, které spadaji do obchodniho modelu ,Driet a inkasovat
smluvni penézini toky”, jsou drieny za Gc¢elem ziskavani smluvnich penéznich tokl po celou
dobu Zivotnosti nastroje. PFi urcovani, zda budou penéini toky realizovdny vybérem
smluvnich penéZnich tokd finanénich aktiv, Spole¢nost zvazuje Eetnost, hodnotu a ¢asovy
rozvrh prodejl v pfedchozich obdobich, divody téchto prodeji a oéekavani ohledné budouci

prodejni ¢innosti v daném portfoliu.

Financni aktiva, kterd spadaji do obchodniho modelu ,DrZet a inkasovat smluvni penézni
toky“:

* vSechny Uvéry a pohledavky
ji. Obchodni model ,DrzZet, inkasovat smluvni penézni toky a proddvat”

Uvéry a dluhové cenné papiry, které spadaji do obchodniho modelu ,,Drzet, inkasovat penézni

toky a prodavat” jsou drzeny za Uéelem realizace penéZnich tok( bud inkasem Uroku a jistiny,
nebo prostfednictvim prodeje finanéniho aktiva. Spolecnost ¢ini rozhodnuti o prodeji na
zdkladé redlnych hodnot aktiv a fidi jejich obchodovani na zékladé vynosu z realizace téchto
redlnych hodnot.

Financni aktiva, ktera spadaji do obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky
a prodavat”:

¢ dluhové cenné papiry
iii. ~ Obchodni model ,DrzZet pro obchodovdni“

Uvéry a dluhové cenné papiry, které spadaji do obchodniho modelu ,Driet pro obchodovani*,
jsou drZzeny za UcCelem realizace penéznich tokd prostfednictvim jejich prodejl. Spole¢nost
¢inni rozhodnuti na zakladé redlnych hodnot aktiv a fidi jejich obchodovani na zékladé vynost
z realizace téchto realnych hodnot.

Financni aktiva, kterd spadaji do obchodniho modelu ,Driet pro obchodovani“: akcie
a obdobné investicni nastroje, dluhové cenné papiry, které nejsou soucasti obchodniho

modelu ,,DrZet a inkasovat smluvni penézni toky”.
Test charakteristiky smluvnich penéznich tok

Na zékladé vyhodnoceni charakteristiky smluvnich penéZnich tokl Spoleénost zjistuje, zda
smluvni penézni toky z GUvérl a dluhovych cennych papird predstavuji vyhradné platby jistiny
a uroku z nesplacené jistiny (SPPI test). Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva v okamziku
zauctovani. Urokem se rozumi zejména odmeéna za ¢asovou hodnotu penéz a Gvérové riziko,
popf. riziko likvidity, administrativni ndklady nebo ziskovd marzZe, ktera je konzistentni
s béznymi Uvérovymi ujednanimi.

Ocenéni nabéhlou hodnotou

Po prvotnim uznani jsou Uvéry a dluhové cenné papiry nasledné oceriovany nabéhlou
hodnotou, pokud je financ¢ni aktivum klasifikovano v obchodnim modelu ,DrZet a inkasovat
smluvni penéini toky” a zaroven smluvni penéini toky spliuji charakteristiky plateb jistiny
a uroku z nesplacené jistiny.

Nabéhld hodnota je ¢astka, kterou jsou finanéni ndstroje ocenény pfi prvotnim uzndni,
sniZzend o spldtky jistiny a zvySend nebo snizena s pouZitim metody efektivni Urokové miry
o poplatky, které jsou nedilnou soucdsti finan¢niho nastroje, a o amortizaci prémie, diskontu,
tj. rozdilu mezi poc¢atecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a déle sniZzend prostiednictvim
opravné polozky o ¢astku ocekavanych Gvérovych ztrat. Urokové vynosy jsou vykazovény ve
vykazu zisku a ztraty v kategorii Vynosové Uroky. Ztrata ze sniZeni hodnoty je vykdzana ve
vykazu zisku a ztraty v kategorii Ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv nevykazanych
v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Ocenéni redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty

Po prvotnim uznani jsou Uvéry a dluhové cenné papiry ndsledné oceriovany realnou
hodnotou, jejiz zména je vykdzana do zisku nebo ztraty, pokud finanéni aktivum spada do
obchodniho modelu ,Driet pro obchodovani“ nebo smluvni penéini toky nespliuji
charakteristiky plateb jistiny a Uroku z nesplacené jistiny.

Kategorie ocenéni redlnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty je zbytkovou kategorii.



Spolec¢nost zafazuje Uvéry a dluhové cenné papiry do této kategorie, pokud nesplriuji kritéria
pro ocenéni nabéhlou hodnotou ani redlnou hodnotou vykadzanou do vlastniho kapitalu.
Nerealizované, jako?Z i realizované zisky a ztraty z precenéni téchto financnich aktiv, uroky
a kurzové rozdily jsou vykazovény ve vykazu o zisku a ztraty v kategorii Zisk nebo ztrata
z financnich operaci. Tato finanéni aktiva nejsou v rozsahu plsobnosti IFRS 9 poZadavkd na
snizeni hodnoty, a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou vykazovany.

(f) Ovéry a dluhové cenné papiry

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou nederivatova finanéni aktiva s pravné vymahatelnymi
fixnimi Ci urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti.

Klasifikace a nasledny zplsob ocenéni Gvért a dluhovych cennych papirll jsou uréeny na
zakladé vyhodnoceni:

¢ obchodniho modelu Spoleénosti pro fizeni financnich aktiv; a

e testu charakteristiky smluvnich penéznich tokl z daného financ¢niho aktiva.

(g) Kapitalové cenné papiry

Kapitalové cenné papiry jsou nederivatova financ¢ni aktiva s pravem podilet se na vykonu
vlastnického prava bez definované splatnosti a bez pravné vymahatelnych fixnich ¢i
urcitelnych plateb.

Kapitalové nastroje jsou mimo rozsah plsobnosti IFRS 9 poZadavk(l na snizeni hodnoty,
a proto ztraty ze snizeni hodnoty nejsou vykazovéany. Kapitalové financ¢ni nastroje se oceriuji
v realné hodnoté, jejiz zména je vykdzand do zisku a ztraty.

(h) Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou cenné papiry kolektivniho investovani predstavujici podil na

investi¢nich fondech nebo zahraniénich investi¢nich fondech ve smyslu zékona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

V obchodnim modelu vykazané jako ,Jiny” a ocefiované v redlné hodnoté, jejichz zména je
vykazana do zisku a ztraty.

(i) Derivaty a zajistovaci Géetnictvi

Derivat je finan¢ni nastroj nebo jind smlouva s nasledujicimi tfemi znaky:

¢ jeho hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové miry, ceny finan¢niho nastroje,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového nebo urokového indexu, Uvérového ratingu,
trznich cen cennych papird nebo obdobnych trznich parametrd;

* nevyZaduje Zadnou pocatecni investici nebo jen nizsi, neZz jaka by byla poZadovéana
u ostatnich typlG smluv, u kterych by bylo mozné ocekdvat podobnou reakci na zménu
trznich podminek; a

¢ bude vyporadan v budoucnosti.

Spole¢nost klasifikuje viechny derivaty jako derivaty urcené k obchodovani, které jsou

v zdvislosti na kladné/zaporné redlné hodnoté zafazeny jako Ostatni aktiva nebo Ostatni

pasiva v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty v poloice Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

j) Smlouvy o prodeji a zpétném odkupu cennych papiri

O smlouvach o prodeji a zpétném odkupu cennych papirl (repo, resp. reverzni repo)
Spole¢nost Uctuje v souladu s jejich podstatou jako o pfijeti, resp. poskytnuti Uvéru se
zajistovacim prevodem finanénich nastroju.

V rdmci repo operaci poskytuje Spolecnost jako zajiSténi zejména akcie zarazené
v obchodnich modelech jako ,Drzet k obchodovani“ vykdzané v kategorii Akcie, podilové
listy a ostatni podily nebo dluhové cenné papiry zafazené v obchodnich modelech ,Drzet,
inkasovat smluvni penéini toky a prodavat” nebo ,Driet pro obchodovani“ vykdzané
v kategoriich Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykdzané do vlastniho kapitdlu nebo
Dluhové cenné papiry k obchodovdni v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Odpovidajici zdvazek z pfijatého Gvéru je vykazan na strané zavazkl v kategorii Zavazky vici
bankam a druZstevnim zaloZznam nebo Zavazky vici nebankovnim subjekttm.

Cenné papiry nabyté prostiednictvim reverznich repo operaci jsou evidovany
v podrozvahové evidenci, kde jsou precenovany na realnou hodnotu. Odpovidajici
pohledavka z poskytnutého uUvéru je vykazdna v rozvaze na strané aktiv v kategorii
Pohledavky za nebankovnimi subjekty.

Spolec¢nost je oprdvnéna tyto cenné papiry dale poskytnout jako kolateral nebo je prodat,
aniz by doslo k nesplnéni zavazkd ze strany jejich vlastnika. Takové cenné papiry jsou
i nadale zachyceny v podrozvahové evidenci a precefiovdny na redlnou hodnotu.
Odpovidajici zdvazek z pfijatého Gvéru je vykazan na strané zavazk( v kategorii Zavazky vici
nebankovnim subjektlm. Spole¢nost v§ak ma povinnost tyto cenné papiry vratit.

Rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou u repo a reverznich repo operaci Spole¢nost povazuje
za Urok, ktery ¢asové rozliSuje do néklad(/vynost po celou dobu trvéni repo operace za
pouziti metody efektivni Urokové miry.

V pfipadé prodeje cenného papiru ziskaného jako zajisténi v ramci reverzni repo operace
Spolecnost oductuje z podrozvahové evidence cenné papiry nabyté prostfednictvim
reverznich repo operaci a zachycuje v rozvaze zdvazek z kratkého prodeje, ktery precenuje
na redlnou hodnotu. Tento zavazek je vykdzan v kategorii Ostatnich pasiv.

(k) Zavazky z kratkého prodeje

Zavazek z kratkého prodeje je zavazek vznikly prodejem cenného papiru, ktery byl pfijat
v repo operaci nebo ktery si ucetni jednotka pujéila. Tento zavazek je ocenén v rediné
hodnoté. Zavazek z kratkého prodeje dluhovych cennych papirl je vykdzan v poloZce
,Zavazky z dluhovych cennych papirG“.

Zavazek z kratkého prodeje majetkovych cennych papirl je vykazan v poloZce ,Ostatni
pasiva“.

Cenné papiry pfijaté v ramci reverzni repo operace, které jsou predmétem kratkého prodeje,
se oductuji z podrozvahy.

Zmény redlnych hodnot jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.



(1) Reklasifikace finanénich aktiv a zavazk

Spoleénost nereklasifikovala Zadné tvéry a dluhové cenné papiry.

(m) Efektivni drokova mira

Urokova mira je Grokova mira, ktera presné diskontuje odhadované budouci penéini platby
nebo pfijmy po ocekavanou dobu trvani finanéniho néstroje.

Pfi vypoctu efektivni Urokové miry Spolec¢nost odhaduje penéini toky s uvazenim vSech
smluvnich podminek finan¢niho nastroje, pricemZz bere v dGvahu vsechny poplatky
a prirGstkové naklady pfimo pfrifaditelné danému nastroji, které jsou nedilnou soucasti
efektivni Urokové miry, avSak nebere v Uvahu ocekdvané Uvérové ztraty.

Metoda efektivni Udrokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho
aktiva/zavazku a alokace trokového vynosu/nakladu za dané obdobi.

,Upravenou efektivni urokovou miru“ Spole¢nost pouZije pro odhadovani o¢ekdvanych ztrat
u zakoupenych nebo vzniklych znehodnocenych financnich aktiv. Na rozdil od ,efektivni
urokové miry” (vypocitané za pouZiti o¢ekavanych hotovostnich tokl, které nezohledriuji
ocekavané Uvérové ztraty) upravend efektivni Urokova mira bere v Uvahu ocekdvané ztraty
finan¢niho aktiva.

(n) Oductovani financnich aktiv

Spolecnost oductuje celé finanéni aktivum nebo jeho ¢ast (nebo Spolecnosti podobnych
finanénich aktiv), kdyZz smluvni prava na penéini toky z financniho aktiva vyprsi nebo kdyz
Spole¢nost prevede smluvni prava na penézni toky z finan¢éniho aktiva a v podstaté vsechna
rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva.

Spolecnost rovnéz oductuje financéni aktiva, nad nimiZ si ponechala smluvni prava
k souvisejicim penéznim tok(m, ale je smluvné zavazéna prevadét tyto penézni toky na treti
stranu, a ke kterym prevedla v podstaté vSechna rizika a uZitky.

Pokud Spolec¢nost prevede penéini toky finanéniho aktiva, ale ani neprevede, ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva
a efektivné si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem, Spolecnost finanéni aktivum
oductuje a pfipadné zauctuje zvlast jako aktivum nebo zdvazek prava a zdvazky vzniklé nebo
ponechané pfi prevodu aktiva. Pokud si Spole¢nost zachova kontrolu nad finanénim aktivem,
nadale o ném UcCtuje v rozvaze v rozsahu své pokracujici angazovanosti.

Pokud je finan¢ni aktivum pIné oductovano, zauctuje se do vykazu zisku nebo ztraty z prodeje
ve vysi rovnajici se rozdilu mezi ucetni hodnotou aktiva a pfijatou Uhradou. V pfipadé
financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou vykazanou vlastniho kapitalu, s vyjimkou
kapitdlovych nastrojli, se kumulovany zisk nebo ztrata dfive vykdzané ve vlastnim kapitalu
zaUctuji do vykazu zisku a ztraty.

(o) Oductovani financnich zavazka

Spoleénost oductuje financ¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast pouze v pripadé, ze financni zavazek
zanikne, tj. Kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.
Financni zdvazek se rovnéz oductuje a znovu zalctuje v pfipadé podstatné zmény smluvnich
podminek nebo v pfipadé vymény s véfitelem za nastroj, jehoZz smluvni podminky jsou
podstatné odlisné.

(p) Snizeni hodnoty financnich aktiv
Snizeni hodnoty finanénich aktiv vychazi z modelu, ktery je zaloZeny na ocekdvanych ztratach.

SniZzeni hodnoty financnich aktiv Spolecnost pocitd pro financni aktiva ocenénd v nabéhlé
hodnoté.

Do sniZzeni hodnoty finanénich aktiv Spole¢nost nezahrnuje klientské penézni prostiedky, a to
z dlvodu, Ze Spolecnost nenese riziko selhani protistrany. Klienti tak nesou pfima rizika ze
selhani pfislusné finanéni instituce a jsou jejim véfitelem a narokem na odskodnéni v pripadé
neschopnosti této instituce plnit své zavazky.

Pro stanoveni snizeni hodnoty jsou finanéni aktiva rozdélena do tfi rizikovych stupnl (stages)

podle postupného zhorSovani jejich uvérové kvality od prvotniho zauctovani:

e Stupen 1 (Stage 1) - financni aktiva jsou prvotné zauctovana v rizikovém Stupni 1, pokud
se nejedna o nakoupena nebo vznikla Uvérové znehodnocena financni aktiva (pfedmétem
specifického postupu). Nasledné zlstava tento rizikovy stuperi zachovan u finanénich
aktiv, u nichZ nedoslo k vyznamnému zvyseni Gvérového rizika od prvotniho zauétovani
nebo kterd maji k datu ucetni zavérky nizké Gvérové riziko;

*  Stupen 2 (Stage 2) - finan¢ni aktiva, u nichZ doslo k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika
od prvotniho zauctovani, nicméné neni objektivni evidence znehodnoceni;

e Stupen 3 (Stage 3) - financni aktiva, ktera maji objektivni evidenci znehodnoceni k datu
ucetni zavérky.

Pfechod mezi rizikovymi stupni se posuzuje na individualni bazi na zakladé vyhodnoceni
rizikovych charakteristik specifickych pro dané aktivum. K posouzeni Spole¢nost vyuZiva
zejména relativni kritéria zvySeni pravdépodobnosti nedodrzeni zavazku doplnéna
absolutnimi kritérii, nap¥. dny po splatnosti a rating klienta.
Vyznamné zvyseni Uvérového rizika
PFi posouzeni toho, zda se Uvérové riziko souvisejici s financnim ndastrojem od data prvotniho
vykdzani vyznamné zvysilo, porovnava Spolecnost riziko selhani u finan¢nich néstroja k datu
ucéetni zavérky s rizikem selhani u financnich néstroji k datu prvotniho vykdzéni. Pfi
posuzovani Spolecnost zvazuje jak kvantitativni, tak kvalitativni informace, které jsou
pfimérené a doloZitelné, vcetné zkusenosti z predchozich obdobi a informaci o budoucnosti,
které jsou k dispozici bez nutnosti vynaloZit nepfimérené naklady nebo Usili.

*  Kvantitativni ukazatele:

— vice nez 30 dni po splatnosti,

— snizeni externiho ratingu od BisNodu o 10 stupriti (D&B Failure Score na stupnici
1 a7 100),

— snizeni externiho ratingového ohodnoceni od renomovanych ratingovych
agentur o 2 a vice stuprid,

—  zvySeni pravdépodobnosti selhani o 300 %,

— sniZeni hodnoty kolateralu aspori 0 20 %



*  Kvantitativni ukazatele:
— negativni zpravy z tisku,

— vyrazné zhorseni hospodareni v porovnani s finanénim planem (zména -50 %
a vice),

— zhorSena ekonomicka situace v daném sektorovém nebo geografickém odvétvi,

—  Cijiné dostupné informace naznacujici zvySeni Uvérového rizika.

Znehodnocena finanéni aktiva

Spoleénost vykazuje jako znehodnocena financni aktiva, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti,
které maji nepfiznivy vliv na odhadované budouci penézni toky tohoto finanéniho aktiva. Jako
udalosti, které mohou poukazovat na to, Ze je financni aktivum znehodnocené, Spole¢nost
posuzuje zejména:

— vice nez 90 dni po splatnosti,
— zavainé financni obtiZze emitenta nebo dluznika,

— poruSeni smlouvy, jako napf. Selhani nebo nedodrieni splatnosti, véfitel
(vétitelé) dluznika udélil dluznikovi z ekonomickych nebo smluvnich ddvodd
souvisejicich s finanénimi obtizemi dluznika ulevu (llevy), kterou by véfitel
(véritelé) jinak neudélil,

— stava se pravdépodobnym, Ze bude zahajen konkurz ¢i jina finanéni reorganizace
dluznika,

— u protistrany / dluznika byl vyhlasen Gpadek (zahajeni konkurzu &i jina finanéni
reorganizace),

— zanik aktivniho trhu pro dané finan¢ni aktivum kvali finan¢nim obtizim,

— finanéni aktivum je v selhani,

— informace ziskané z internich nebo externich zdroju poukazuji na to, Ze dluznik
pravdépodobné nebude schopen dostéat véem svym zavazkim.

Vyjimku tvofi aktivum s nizkym dvérovym rizikem, u kterého se nepredpoklada, Ze se uvérové
riziko v ¢ase zméni.

Vyse ocekavanych Uvérovych ztrat

S vyjimkou zakoupenych nebo vzniklych znehodnocenych financnich aktiv Spole¢nost pocita

ocekdvané Uvérové ztraty (dale jen ,,o¢ekdvané ztraty”) ve vysi rovnajici se:

e 12mésicnim ocekavanym ztratdm (ocCekdvané ztraty, které vznikaji v pfipadech
nedodrzeni zavazku u finanéniho néstroje a které mohou nastat béhem 12 mésict od data
ucetni zavérky) - rizikovy Stupen 1 (Stage 1); nebo

* olekdvanym ztratdm za celou dobu Zivotnosti financniho ndstroje (ocekdvané ztraty,
které vznikaji v pfipadech nedodrzeni zavazku u finan¢niho nastroje a které mohou nastat
béhem celé doby Zivotnosti finan¢niho nastroje) - rizikové Stupné 2 a 3 (Stage 2 a 3).

Opravnou poloZzku ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu Zivotnosti financniho nastroje
Spoleénost vykaze, pokud Uvérové riziko takového nastroje vyznamné vzrostlo od prvotniho
zauctovani.

Pokud se vyrazny narust Uvérového rizika, ke kterému doSlo od pocatecniho zauétovani,
v nasledujicim Gcetnim obdobi opét snizi (tj. celkové Gvérové riziko neni vyrazné vyssi nez pfi
puvodnim zalctovani), olekdvané ztraty u financnich néstroju Spole¢nost ocefuje opét na
zdkladé 12mésic¢nich ocekdvanych ztrat. To se netykd nakoupenych nebo vzniklych Gvérové
znehodnocenych finan¢nich nastroj.

Zaklad pro odhadovani ocekavanych ztrat

Ocekdvané ztraty se oceni zplisobem, ktery zohlediuje objektivni a pravdépodobnostné
vazenou Castku, kterd se uréi vyhodnocenim rozsahu moznych vysledk(, a bere v dvahu
casovou hodnotu penéz. Spolecnost zvaZuje pfi ocefiovani oCekdvanych ztrat pfimérené
a odlvodnitelné informace o minulych udélostech, soucasnych podminkach a progndzach
budoucich ekonomickych podminek.

K zohlednéni Casové hodnoty penéz Spolecnost pro vypoclet ofekavanych ztrat diskontuje
ocekavané penéini toky k datu ucetni zavérky za pouziti plvodni efektivni urokové miry
aktiva (nebo jejiho pfiblizného odhadu).

V pripadé znehodnocenych finanénich aktiv u vyznamnych expozic Spole¢nost posuzuje vysi
ocekavané ztraty na zédkladé ocekdvanych penéznich tokl z ekonomické ¢innosti klienta nebo
realizace zajisténi.

,Upravenou efektivni Urokovou miru” Spole¢nost pouzije pro odhadovani o¢ekdvanych ztrat
u zakoupenych nebo vzniklych znehodnocenych finanénich aktiv. Na rozdil od ,efektivni
urokové miry” (vypocitané za pouziti ofekavanych hotovostnich tokl, které nezohledriuji
ocekavané uvérové ztraty) upravena efektivni Urokova mira bere v Uvahu ocekavané ztraty
finan¢niho aktiva.

Nakoupena nebo vznikla Uvérové znehodnocena financni aktiva

Nakoupena nebo vznikld Gvérové znehodnocend finanéni aktiva znehodnocena v disledku
poklesu davéryhodnosti dluznika jsou Uétovana jinym zplsobem, nebot je aktivum jiz
znehodnoceno pfi prvotnim zauétovani. Spolecnosti oCekavané penéini toky pouzivané
k vypoctu upravené efektivni Urokové sazby pfi prvotnim zalctovani zahrnuji u téchto aktiv
i ofekdvané uvérové ztraty za celou dobu existence. Nasledné jsou jakékoli zmény
v ofekavanych ztratach zauctovény jako opravnd polozka se souvisejicim ziskem ¢i ztratou
zauctovanou do vykazu zisku a ztraty. Vynosy z Grok( se vypoditaji za pouZiti upravené
efektivni Urokové sazby na nabéhlou hodnotu finan¢niho aktiva.

(q) Dari z pFijmu
Splatnd dan

Splatné danové pohledavky a zdvazky za béiné, jakoZ i za predchozi ucetni obdobi jsou
ocenény v ocekdvané castce vyrovnani pohledavky nebo Uhrady zavazku dariovym Graddm.
Pro vypocet téchto ¢astek jsou pouZity darové sazby a dafiové zakony platné ke dni sestaveni
Rozvahy.



Dan z pfijmd je Gétovéna do ziskl a ztrat, pfipadné do vlastniho kapitalu, vztahuje-li se
k polozkam uctovanym pfimo do vlastniho kapitélu.

Spole¢nost nekompenzuje splatné darové pohledavky se splatnymi dafiovymi zavazky, ledaze
by méla zdkonem vynutitelné prdvo kompenzace uznanych ¢astek a ma v umyslu bud’ provést
vyrovnani na netto bazi, nebo realizovat pohledavku a vyrovnat zdvazek soucasné.

Odlozena dan

Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychdzejici z rozvahového pfistupu.
OdloZena dan se stanovuje ze vSech dodasnych rozdil(i mezi dafiovymi zakladnami aktiv nebo
zdvazk(l a jejich Ucetnimi hodnotami uvedenymi v rozvaze a je pocitana pomoci dariovych
sazeb platnych nebo v podstaté platnych v obdobich, kdy se odhaduje realizace odlozené
daniové pohledavky nebo vyporadani odlozeného danového zdvazku. OdloZend darova
pohledavka se vykazuje jen do vyse, v jaké je pravdépodobné, ze bude moci byt v budoucnosti
realizovana.

OdloZena dari je u¢tovana do ziskd a ztrat.

OdloZené dariové pohledavky a odloZzené darové zavazky Spole¢nost kompenzuje jen tehdy,
pokud ma ze zdkona vymahatelné pravo kompenzovat splatné darnové pohledavky proti
splatnym dariovym zdvazkim a odloZené dariové pohleddvky a odloZené dafové zavazky se
vztahuji k danim ze zisku, které jsou vybirany stejnym finanénim urfadem a vztahuji se k téze
zdanované jednotce.

(r) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcéetnich obdobi se ucétuji na uctech nakladd nebo
vynosl bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zédsadnich chyb tykajicich se predchozich
obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uétovani vynost a nadkladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod
jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
z pfedchozich obdobi“ v rozvaze Spole¢nosti.

(s) Leasing

Spolec¢nost jako ndjemce

V souladu s IFRS 16 se z pohledu najemce pro leasingy vyuZiva jediny ucetni model se
zachycenim v rozvaze s vyjimkami, které Ize vyuZit pro kratkodobé leasingy a leasingy aktiv
nizké hodnoty. Pfevdina vétsina leasingovych smluv se tykd zejména ndjmu kancelafskych
budov a pobocek.

Prvotni ocenéni

Na pocatku leasingu se vykaze pravo uZivat aktivum v rozvaze v kategorii Hmotny majetek
v prislusné poloZce, kde Spolecnost vykazuje sva vlastni podkladova aktiva stejné povahy.
Soucasné se vykaZe zavazek z leasingu v kategorii Ostatni pasiva, a to v ¢astce rovnajici se
souCasné hodnoté dosud neuhrazenych leasingovych plateb po dobu leasingu
diskontovanych prirGstkovou vypljéni drokovou sazbou.

Soucdsti ocenéni jsou fixni a variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé (napt.

inflace), pfipadné dalsi ¢astky, u nichZ se ocekava, Zze budou uhrazeny pronajimateli v ramci
zaruk zbytkové hodnoty, nakupnich opci nebo sankci za predcasné ukonceni leasingu. Pro
Ucely ocenéni se berou v Gvahu leasingové platby ve vysi bez dané z pfidané hodnoty. Doba
leasingu u standardnich leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi
pokrytd opci na prodlouZeni leasingu, pokud je dostatecné jisté, Ze Spole¢nost tuto opci
vyuZije, a obdobi pokryta opci na ukonceni leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze Spole¢nost
tuto opci nevyuzije. u leasingovych smluv na dobu neurditou se doba leasingu uréi jako
ocekavand doba leasingu na zédkladé odhadu trvani leasingu.

Smlouvy mohou obsahovat leasingové a neleasingové komponenty, jako je poskytovani
doplrikovych sluzeb. IFRS 16 nabizi jako praktické zjednoduSeni pro najemce moznost
neoddélovat neleasingové komponenty a namisto toho Gc¢tovat leasingovou komponentu
a souvisejici neleasingové komponenty jako jednu leasingovou komponentu. u téchto smluv
obecné se Spolecnost rozhodla nevyuZit zminéné praktické zjednoduseni.

Nasledné ocenéni

Na pravo uZivat aktivum jsou nasledné uplatriovdna obdobnd uUcetni pravidla jako na vlastni
majetek stejné povahy. Pravo uZivat aktivum se vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych
o kumulované odpisy a pripadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty a upravi se o ¢astky
precenéni zavazku z leasingu. Pravo uZivat aktivum je odepisovano rovhomérné po dobu
trvani leasingu a odpisy se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Odpisy
k dlouhodobému hmotnému majetku.

Pokud vsak po skonceni leasingu dochazi k pfevodu pravniho vlastnictvi na najemce, popf.
ocenéni prava uzivat aktivum zohledriuje realizaéni cenu opce na odkup najatého majetku, je
dané aktivum odepisovano rovnomérné po dobu pouZitelnosti podkladového aktiva.

Zavazek z leasingu se nasledné oceriuje nabéhlou hodnotou za pouZiti metody efektivni
urokové miry. Leasingové splatky Spolecnost rozdéluje na Uumor vykazovany jako sniZeni
nesplaceného zdvazku z leasingu a urok vykazovany ve vykazu zisku a ztradty v kategorii
Naklady na uroky.

Vyse zavazku z leasingu mUzZe byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni
doby leasingu nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény
indexu nebo sazby. Pokud dojde k precenéni zavazku z leasingu, provede se odpovidajici
Uprava Ucetni hodnoty prava uZivat aktivum nebo dojde k vykazani do zisku nebo ztraty,
pokud se Ucetni hodnota prava uzivat aktivum snizila na nulu.

Vyjimky

V pfipadé urcitych kratkodobych leasingl a leasingl aktiv nizké hodnoty jsou leasingové
platby vykazovany jako naklad rovnomérné po dobu trvani najmu v kategorii VSeobecné
provozni naklady. Kratkodobé leasingy jsou leasingy s dobou ndjmu 12 mésicl nebo kratsi.

Leasingy aktiv nizké hodnoty se tykaji leasingl, kde podkladové aktivum ve stavu nového
predmétu md nizkou hodnotu, kterd je Spolecnosti definovana na urovni hodnoty, jez
neprekrocila 5 000 USD nebo 100 000 K¢ na jednotku najatého aktiva.



Vyjimka pro aktiva nizké hodnoty se uplatriuje zejména u leasingi drobného kancelarského
nabytku, tabletd, telefon( atp.

Spole¢nost neaplikuje ustanoveni IFRS 16 na leasingy nehmotného majetku, jak je umoZnéno
ve standardu.

(t) Nehmotny a hmotny majetek

Béhem ucetniho obdobi byly uplatnény nasledujici doby pouzitelnosti v letech:

Software 3 roky
Stroje, pristroje 5-8 let
Vypocetni technika 3 roky
Automobily 4 roky

Spole¢nost ke dni Ucetni zdvérky posuzuje, zda neexistuji naznaky snizeni hodnoty
nehmotného a hmotného majetku. Indikdtory mozného snizeni hodnoty zahrnuji informace
0 vyznamném snizeni trzni hodnoty majetku, vyznamnych zménach v technologickém, trznim,
ekonomickém nebo legislativnim prostfedi, zastarani nebo fyzickém poskozeni majetku ci
zméné zplsobu jeho uZivani. V pfipadé, Ze naznaky snizeni hodnoty existuji, Spole¢nost
u takového majetku odhadne zpétné ziskatelnou Castku, tj. Vyssi ¢astku z redlné hodnoty
snizené o naklady na prodej a hodnoty z uzivani, kterou porovna s Gcetni hodnotou daného
majetku. Je-li Géetni hodnota majetku vy3si nez jeho zpétné ziskatelna castka, Spole¢nost
takovy majetek preceni na jeho zpétné ziskatelnou ¢astku a ztratu ze snizeni hodnoty vykaze
ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Odpisy k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku.

Naklady na udrzbu a opravy majetku jsou zauétovany pfimo do vykazu zisku a ztraty
v okamziku jejich vzniku.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 120 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 80 000 K¢ je uctovan do nakladll za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

(u) Rezervy
Rezervy jsou vykazany jen tehdy, pokud:
e spolecnost ma soucasny zavazek (smluvni nebo mimosmluvni), ktery je dlsledkem

udalosti v minulosti;

* je pravdépodobné, Ze k vyrovndani takového zdvazku bude nezbytny odtok prostfedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch; a

* muZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zédvazku. Pro rezervy na soudni spory tento
odhad vychazi z ¢astky pozadované Zalujici stranou, a to véetné pfislusenstvi.

Rezervy jsou ocenény v ¢astce nejlepsiho odhadu vydaju, které budou nezbytné k vyporadani
zavazku vykazaného ke dni Ucetni zavérky.

(v) Naklady na zaméstnance

Naklady na zaméstnance jsou soucdsti spravnich naklad( a zahrnuji odmény clendim
predstavenstva a dozoréi rady. Spolecnost pravidelné odvadi zédkonné odvody do statniho
rozpoctu k financovani statniho dichodového planu a zdravotniho pojisténi a nad ramec
téchto odvodl Spole¢nost standardné neposkytuje zaméstnancim dodatecné prispévky na
penzijni pfipojisténi, ani do Zadnych jinych penzijnich fondl ¢i pland.

(w) Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykdzani aktiv a zavazkl rozvaze, vstupuje Spolecnost i do
transakci, kterymi ji vznikaji pravdépodobna neboli podminéna aktiva a zavazky. Podminéna
aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci. Tyto transakce
Spole¢nost sleduje, nebot pfedstavuji daleZitou souéast jeji ¢innosti a maji podstatny vliv na
uroven rizik, kterym je SpoleCnost vystavena (mohou zvysit nebo snizZit jind rizika, napf.
zajisténim aktiv a zdvazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je moiné aktivum/zavazek, které je dusledkem minulych
uddlosti a jehoZ existence bude potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista
uddlost, kterd neni pIlné pod kontrolou Spolec¢nosti.

Podminénym zdvazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho
vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo
nelze-li vysi zdvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zévazky jsou napf. neodvolatelné
uvérové prisliby, pfisliby z titulu bankovnich zaruk, bankovnich akceptt, akreditivi nebo
warrantd.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zévazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také
aktiva vyplyvajici z Cinnosti spocivajicich ve spravé a uschové cennosti a cennych papir
a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdim vratit (napf. aktiva ve spravé).

(x) Regulatorni poZzadavky

Spole¢nost musi dodriovat regulatorni pozadavky CNB a dal$ich instituci. Mezi tyto pozadavky
patfi limity a dalsi omezeni pro kapitdlovou pfimérenost bank, klasifikaci uvérd
a podrozvahovych zavazk(, tvorbu opravnych poloZzek a rezerv k pokryti Uvérového rizika
spojeného s klienty Spolecnosti, pro likviditu, vysi irokového rizika a ménové pozice bank.



3. KRITICKE UCETNi ODHADY A USUDKY

Spolecnost provadi odhady a stanovi predpoklady, které ovliviuji ¢astky vykazané v Ucetni zavérce, a Ucetni hodnoty aktiv a zavazku v nasledujicim ucetnim obdobi. Odhady a Usudky jsou pribézné
vyhodnocovény a jsou zaloZeny na zkuSenostech vedeni a dalSich faktorech véetné ocekavani budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povazovany za pfimérené. Vedeni také provadi
uréité usudky v procesu uplatfiovani Ucetnich pravidel. Usudky, které maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v Gcetni zavérce a odhady, které mohou v pfistim Gcetnim obdobi zp@isobit
vyznamnou Upravu Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, zahrnuji:

Méreni ECL je vyznamny odhad, ktery zahrnuje metodiku méfeni, modely a datové vstupy. Zasadni vliv na opravnou polozku maji tyto vstupy: definice selhani, SICR, pravdépodobnost selhani (PD),
vySe expozice v pfipadé selhani (EAD) a oekavana ztrata pfi selhani (LGD), stejné jako modely makroekonomickych scénari. Spolecnost pravidelné kontroluje a ovéfuje modely a vstupy do modeld,
aby sniZila pfipadné rozdily mezi o¢ekdvanymi odhady Uvérovych ztrat a skute¢nou Gvérovou ztratu.

Spole¢nost pouziva pro vypocéet hodnot FLI vybrané proménné hodnoty makroekonomickych ddajil zjisténé ze zdroji MFCR, CNB a The Economy Forecast Agency (S&P 500). Vahy zvolenych
proménnych jsou stanoveny na zékladé regresni analyzy.

Ke zjisténi, zda doslo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika (SICR), Spole¢nost porovnava riziko selhani, ke kterému doslo po dobu drzby finan¢niho nastroje ke konci rozvahového dne, s rizikem
selhani ke dni prvotniho uznani. Pfi posuzovani Spolecnost vyuZiva relativni posouzeni zvyseni Uvérového rizika, nikoliv dosazeni specifické urovné uvérového rizika na konci vykazovaného obdobi.
Spolecnost pro posouzeni zvazuje vsechny dostupné a doloZitelné predpoklady budouciho vyvoje, které ma k dispozici bez vynaloZeni nepfimérenych naklad(i nebo Usili. Spole¢nost pfi posouzeni
SICR rovnéz uvazuje, kdy je jakdkoliv vyznamna ¢ast klientovy Gvérové expozice po splatnosti 30 a vice dni. Selhani Spole¢nost definuje jako pFipady, kdy (i) je zjevné, Ze klient nebude schopen splnit
své smluvni Uvérové zavazky bez realizace zajisténi anebo (ii) okamzZik kdy je jakakoliv vyznamna ¢ast klientovi Gvérové expozice po splatnosti 90 a vice dni.

Definice pojmu:
ECL - (Expected Credit Loss) pravdépodobnostné vazeny (pramérny) odhad uvérovych ztrat. Rozdil v soucasné hodnoté ocekavanych a smluvnich penéznich toka.
FLI - (Forward-Looking Information) komplexni informace o Gvérovém riziku (nad ramec informaci po splatnosti), které zahrnuji vyhledové makroekonomické informace.

SICR - (Significant Increase in Credit Risk) vyrazné zvyseni Gvérového rizika od doby vzniku.



4. CISTE VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Vynosy z urokii a podobné vynosy
z Gvérl 29797 30737
z cennych papirQ 16 748
z vkladll 674 441
ostatni 4 17
Celkem 30491 31943

Naklady na uroky a podobné naklady

z uvérl (10121) (8 765)
z leasingu (5738) (1213)
ostatni (633) (99)
Celkem (16 492) (10077)
Cisté vynosové tiroky 13999 21866

Vys$e vynosl z urok, které vznikly v roce 2022 z portfolia v amortizované hodnoté za vyuziti efektivni irokové miry €inila 30 475 tis. K¢ (31. prosinec 2021: 31 195 tis. K¢&);
z portfolia ve FVTPL ¢inila 16 tis. K¢ (31. prosinec 2021: 748 tis. K¢).

VSechny ndklady na uroky v roce 2022 vznikly z portfolia v amortizované hodnoté za vyuZiti efektivni Urokové miry a Cinily 16 492 tis. K¢ (31. prosinec 2021: 10 077 tis. K¢).

5. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2022 2021
Vynosy z akcii a podilQ
tuzemské 9 18

zahraniéni 1 1
Celkem 10 19



6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Vynosy z poplatkd a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 27313 33518

z obhospodarovani, spravy, uloZeni a Uschovy hodnot 60875 69028
Celkem 88188 102 546
tis. K¢ 2022 2021

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 35545 34797

z toho: na investi¢ni zprostfedkovatele 31185 30143
ostatni 309 235
Celkem 35854 35032

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2022 2021
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry a derivaty 39403 23062
Zisk/(ztrata) z operaci se zlatem 18272 22083
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci vé. kursovych rozdill 6 165 2798
Zisk/(ztrata) z pfecenéni pohledavek z insolvenéniho Fizeni - 14747
Celkem 63 840 62 690

Vyznamny narust zisku z finan¢nich operaci v roce 2021 byl zapfi¢inén uznanim pohledavek insolven¢nim spravcem. V roce 2022 insolvencni fizeni stéle probihalo, avsak pfi jeho feseni dosud
nedoslo k Zadné zméné a ¢ekd se na uspokojeni danych pohledavek v pribéhu roku 2023.



8. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy

vynosy z prodeje majetku 1561 100
ostatni provozni vynosy 988 1295
Celkem 2549 1395

Ostatni provozni naklady

pfispévky do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry (1370) (1418)
smluvni pokuty a penale (5 006) (1)
ostatni provozni naklady (112) (1073)
Celkem (6 488) (2 492)

Vyznamny narst provoznich nakladd v roce 2022 byl zapficinén sankci ve vysi 5 000 tis. K¢ udélenou ze strany CNB v souvislosti s Rozhodnutim o rozkladu ze strany Bankovni rady Ceské narodni
banky ze dne 21.4.2022.



9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Osobni naklady
Mzdy a odmény zaméstnancu 21066 20840
Socialni a zdravotni pojisténi 9332 8 859
Ostatni osobni naklady 1710 1299
Mzdy a odmény placené:
¢lentim predstavenstva 5479 6049
¢lenm dozordi rady 1969 1921
Celkem 39556 38968
Ostatni spravni naklady 73419 77 028
z toho: naklady na audit, pravni a dariové poradenstvi 5745 6573
Outsourcing 13500 17 860
Reklama 900 1368
Sluzby k ndjemnému 2764 3343
Spotfeba materialu 4908 7130
Investi¢ni zprostfedkovani 31185 30143
Reprezentace 4990 4144
Opravy a udrZovani 1440 1724
Ostatni 2242 4743
Celkem 112975 115996

Dva z ¢len( pfedstavenstva jsou zarover v zaméstnaneckém poméru ke Spoleénosti. Kromé mezd a odmén za vykon zaméstnani, které jsou ¢leniim statutarnich a dozorcich organd vyplaceny na
vrub nakladl Spoleénosti, mUZe valnd hromada rozhodnout o odméné ze zisku. V roce 2022 byly ¢lentim dozoréi rady vyplaceny tantiémy v celkové vysi 1 000 tis. K¢, viz. bod 27.

Primérny pocet zaméstnancli obchodnika s cennymi papiry byl nasledujici:

2022 2021

Zaméstnanci 32 32
Clenové predstavenstva 3 3

Clenové dozoréi rady 3 3



10. ODPISY, TVORBA A POUZITi REZERV A OPRAVNYCH POLOZEK K DLOUHODOBEMU HMOTNEMU A
NEHMOTNEMU MAJETKU

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (viz bod 20 a 21 pfilohy) 13709 14 220
Opravné polozky k majetku - -
Celkem 13709 14 220

Z toho odpisy prava uzivat aktivum podle podkladového aktiva:

tis. K¢ 2022 2021
Nemovitosti 6411 6881
Ostatni 154 71

Celkem 6 565 6952



11. OPRAVNE POLOZKY K POHLEDAVKAM

Zustatek a zména opravnych poloZek a rezerv k Uvérim a pohledavkdm a k dluhovym cennym papirdm byly nasledujici v bézném obdobi:

Pocatecni stav ZvySeni  Oduétovani Zména uvérového Zménaodhadi Odpisy Ostatni  Konecny stav

2022 (v tis. K¢) k 31.12.2021 z déivodu vzniku rizika k 31.12.2022
Opravné polozky (stuperi 1)

Dluhové cenné papiry - - - - - - - -

Uvéry a pohledavky 256 201 - (22) 5 - - 440

Financni instituce 21 - (7) - - - - 14
Opravné polozky (stuper 2)

Dluhové cenné papiry - - - - - - - -

Uvéry a pohledavky 30 - - 216 973 - - 1219
Opravné polozky (stupen 3)

Dluhové cenné papiry - - - - - - - -

Uvéry a pohledavky 3309 (101) - - - (2 345) - 863
Opravné polozky celkem 3616 100 (7) 194 978 (2 345) - 2536

Rezervy na zaruky a potencidlni Gvérové zavazky (stuperi 1) - - - - - R R R
Rezervy na zaruky a potencidlni Uvérové zavazky (stupen 2) - - - - - - - -
Rezervy na zaruky a potencidlni Uvérové zavazky (stupen 3) - - - - - - - R
Rezervy na zaruky a potencialni Givérové zavazky celkem - - - - - - - -

Opravné polozky k pohledavkam predstavuji ztraty ze znehodnoceni poskytnutych tvért a ostatnich pohledavek uctovanych v nabéhlé hodnoté.



12. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Geografické oblasti

Spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na tzemi Ceské republiky. V ramci svého predmétu podnikani viak nakupuje a prodava také zahrani¢ni investiéni instrumenty, prevazné na trzich EU a USA.

13. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky a ostatni aktiva - 110
Zéavazky a ostatni pasiva 434795 430922

tis. K& 2022 2021
Vynosy 998 1991
Naklady 6161 8068

Tabulka zahrnuje veskeré transakce s podniky ve skupiné. Dalsi informace k transakcim s osobami se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti jsou uvedeny v bodech 16 (c) a 25.

Struktura vztaht mezi propojenymi osobami, se kterymi spole¢nost vstoupila do obchodnich aktivit, je uvedena ve Zpravé o vztazich vyrocni zpravy spolecnosti.

14. POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK

tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Pokladni hotovost 804 811

Uéty u centralni banky - _
Hotovost a ucty u centralni banky celkem 804 811



15. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

(a) Klasifikace pohledavek za bankami v nabéhlé pofizovaci hodnoté

Hruba ucetni hodnota

Klientské bézné ucéty 759 461
Ostatni bézné ucty 15 849
Terminované vklady (vlastni prostredky) 15000
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami k 31.12.2022 790310

Hruba ucetni hodnota

ECL Cista Géetni hodnota
- 759 461
(10) 15839
(4) 14 996
(14) 790 296

Cista ucetni hodnota

Klientské bézné ucty 699 580
Ostatni bézné ucty 27 452
Terminované vklady (vlastni prostfedky) 15000
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami k 31.12.2021 742 032

- 699 580
(13) 27439
(8) 15000
(21) 742011

U veskerych zGstatkd na bankovnich uétech Spolecnost posoudila, Ze maji nizké tUvérové riziko ke kazdému datu Ucetni zavérky, nebot prostfedky jsou uloZeny v uznavanych bankovnich institucich.
V soucdasné dobé tak Spole¢nost veskeré zlstatky na vlastnich bankovnich Uctech zafazuje do Uvérového stupné 1. Do stanoveni znehodnoceni financnich aktiv nezahrnuje penézni prostredky

klientd, a to z dlivodu, Ze Spoleénost nenese riziko selhani protistrany.

Terminovany vklad vykazany v pohleddvkach za bankami v roce 2022 a 2021 ve vysi 15 000 tis. K¢ je zastaven ve prospéch banky jako zajisténi pfislibu kontokorentniho Uvéru.



16. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

(a) Klasifikace pohledavek za nebankovnimi subjekty v nabéhlé hodnoté

ECL
Hruba uéetni Cista Géetni
hodnota Stupeni 1 Stupen 2 Stupen 3 hodnota
Pohledavky z reverznich repo operaci 29324 - (999) - 28 325
Uvéry v ramci marginového obchodovani 156 930 - - - 156 930
Klientské ucty ostatni 57497 - - - 57497
Ostatni Ucty Spolecnosti 223 - - - 223
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty v nabéhlé hodnoté 129 807 (367) (221) (482) 128 737
Cisté pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31.12.2022 373781 (367) (1 220) (482) 371712

ECL
Hruba Géetni Cista ucetni
hodnota Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 hodnota
Pohledavky z reverznich repo operaci 28576 - (28) - 28548
Uvéry v ramci marginového obchodovani 135950 - - - 135951
Klientské ucty ostatni 315362 - - - 315362
Ostatni Ucty Spolecnosti 83 - - - 83
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty v nabéhlé hodnoté 229989 (217) (2) (482) 229288
Cisté pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31.12.2021 709 960 (217) (30) (482) 709 231

Klientské Uty ostatni pfedstavuji penéZni prostfedky klientd drzené u instituci s nebankovni licenci, které jsou uréené pro obchodovani s cennymi papiry, a tyto taktéZ Spole¢nost nezahrnuje do
stanoveni znehodnoceni finan¢nich aktiv z dlivodu, Ze Spoleénost nenese riziko selhani protistrany.

Ostatni Ucty Spolecnosti predstavuji penézni prostfedky Spoleénosti drzené u instituci s nebankovni licenci, které jsou uréené pro obchodovani s cennymi papiry.



(b) Analyza pohledavek za nebankovnimi subjekty podle druhu zajisténi

tis. K¢ 31.12.2022
Cenné papiry 185255
Nezajisténé 57720
Celkem 371712

(c) Pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem ke spolecnosti

V roce 2022 a v roce 2021 Spole¢nost neméla Zadné pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti.

31.12.2021

164 498
229288
315445
709 231



17. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Repo a reverzni repo transakce, zastavené cenné papiry

Spolecnost neziskala v roce 2022 ani 2021 v ramci reverznich repo transakci Zzadné dluhové cenné papiry.
V hodnoté dluhovych cennych papirt nejsou zahrnuty Zadné cenné papiry, které jsou prevedeny v ramci repo operaci.

Z4adné z dluhovych cennych papird vykazovanych v aktivech v roce 2022 a 2021 nejsou zastaveny.

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dluhové cenné papiry k obchodovani ocefiované redlnou hodnotou proti uétdim nakladd a vynost 290 6 504
Celkem 290 6504

(b) Analyza dluhovych cennych papirti k obchodovani ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tiim nakladt a vynost

31.12.2022 31.12.2021

Trzni cena Trzni cena

Vydané finanénimi institucemi
Kétované na jiném trhu CP - -

Vydané nefinan¢nimi institucemi
Kétované na burze v CR _ )

Nekotované 290 6504

Vydané vladnim sektorem
Kétované na burze v CR _ )

Celkem 290 6504

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovény pfedevsim na trzich zemi Evropské unie a dalSich evropskych statd.



(c) Stanoveni realné hodnoty dluhovych cennych papirti k obchodovani

Reélna hodnota kotovanych cenny papir je stanovena odkazem na jejich cenu k datu obchodovani na hlavnim trhu. Hlavnim trhem se rozumi Burza cennych papirti Ceské republiky, pfipadné
zahraniéni burzy (napfiklad NYSE, LSE), pokud nejsou cenné papiry obchodované na burze v CR.

Ocenéni nekoétovanych cennych papirll je provedeno metodou diskontovanych penéznich tokG v souladu s pravidly pro druhou uUroveri ocenéni. Do ocenéni jsou promitnuty nasledujici
pozorovatelné vstupy:

¢ Urokova sazba dluhopisu

*  trini drokovd mira



18. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

(a) Kapitalové nastroje k obchodovani ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladiim a vynosiim dle druhu

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Akcie 797 3513
Investi¢ni akcie 79 945 85658
Celkem 80742 89171

(b) Analyza kapitalovych nastroji k obchodovani ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétiim nakladd a vynost

31.12.2022 31.12.2021

TrZni cena TrZni cena

Vydané finan¢nimi institucemi

Kétované na burze v CR 1 105
Kétované na jiném trhu CP - -
Nekétované 79945 85658
79 946 85763

Vydané nefinanénimi institucemi
Kétované na burze v CR 695 1577
Kétované na jiném trhu CP 101 1831
Nekotované - -
796 3408
Celkem 80742 89171

Redlna hodnota kotovanych cenny papir( je stanovena odkazem na jejich cenu k datu obchodovani na hlavnim trhu. Hlavnim trhem se rozumi Burza cennych papirt Ceské republiky, pfipadné
zahraniéni burzy (napfiklad NYSE, LSE), pokud nejsou cenné papiry obchodované na burze v €R.

Ocenéni nekdtovanych cennych papir(, investi¢nich akcii, je provedeno v souladu s pravidly pro druhou Uroven resp. tfeti Urover ocenéni a je zaloZzeno na redlnych hodnotach Cistych aktiv
jednotlivych fondt. Cista aktiva jednotlivych fondi jsou ocenéna v souladu s pravidly IFRS 13.



(c) Repo a reverzni repo transakce, ptjcky cennych papir

K 31. prosinci 2022 Spolec¢nost ziskala v ramci reverznich repo transakci, prijatych zastav z klientskych operaci, pfijatého majetku do spravy a vypuGjcek cennych papirC akcie v trzni hodnoté 212 728
tis. K& (31. prosinec 2021: 180 439 tis. K&). Zadné z takto ziskanych akcii nebyly prodany v rdmci kratkych prodeji (31. prosinec 2021: 0 tis. K&). Dale k 31. prosinci 2022 v ramci buy-sell operaci
evidovala Spole¢nost cenné papiry ve vysi 20 000 tis. K¢ (31. prosinec 2021: 20 000 tis. K¢). Spole¢nost vykazala tyto ¢astky v ramci polozky ,,Pfijaté zastavy a zajisténi“ (viz bod 29 (e)).

Spoleénost déle v ramci takto pfijatych cennych papirll z reverznich repo transakcich poskytla k 31. prosinci 2022 v repo operacich cenné papiry v trzni hodnoté 63 140 tis. K¢ (31. prosinec 2021:

63 679 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v ramci polozky , Poskytnuté zastavy”.

PFijaté cenné papiry, které nebyly pfedmétem kratkych prodejl a repo operaci, jsou evidovany v podrozvaze v rdmci polozky ,Pfijaté zastavy a zajisténi”.

K 31. prosinci 2022 nejsou v hodnoté akcii, podilovych list( a ostatnich podilt zahrnuty Zadné cenné papiry (k 31. prosinci 2021: O tis. K&), které by byly poskytnuty v rdmci repo operaci jako zajisténi
pfijatych Gvérd.



19. INVESTICE DO PODNIKU S ROZHODUJICIiM A PODSTATNYM VLIVEM

(a) Uéasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni informace

Spolecnost v roce 2022 potidila 100% podil ve spole¢nosti Prudens Investment a.s.

tis. K¢

Obchodni firma Pfedmét podnikani  Zakladni kapital Podil na VK  podil na hlas. pravech Uéetni hodnota
k 31. prosinci 2022

Opletalova 1015/55, Pronajem nemovitosti, byt(l a
Nové Mésto, 110 00 Praha 1 nebytovych prostor

Celkem 2000 2000

Prudens Investment a.s. 2000 100 % 100 % 2 000

Spolecnost v roce 2021 prodala 100% podil ve spole¢nosti BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. K 31.12.2021 tak neevidovala Zadnou ucast s rozhodujicim vlivem.

(b) Uéasti s podstatnym vlivem

Zakladni informace

Spolecnost k 31.12.2022 neeviduje Zadnou Ucast s podstatnym vlivem.



20. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Pofizeni nehmotného Ostatni nehmotny

Software majetku majetek Celkem

Pofizovaci cena

k 1.lednu 2021 91118 3135 297 94 550
Prirdstky - 6480 - 6480
Ostatni zmény 3925 (3925) - -
Ubytky - - - -
k 31. prosinci 2021 95043 5690 297 101 030
k 1. lednu 2022 95043 5690 297 101 030
Prirdstky - 9418 - 9418
Ostatni zmény 3267 (3267) - -
Ubytky - - - -
k 31. prosinci 2022 98310 11841 297 110448

Opravky a opravné polozky

k 1.lednu 2021 82570 - 297 82 867
Rocni odpisy 5349 - - 5349
Ubytky - - - -
k 31. prosinci 2021 87919 - 297 88216
k 1. lednu 2022 87919 - 297 88216
Rocni odpisy 4337 - - 4337
Ubytky - - - -
k 31. prosinci 2022 92 256 - 297 92 553

Zistatkova cena
k 31. prosinci 2021 7 125 5690 - 12 815
k 31. prosinci 2022 6 054 11841 - 17 895



21. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Hmotny
majetek

Vypocetni  Inventara TZ Pristroje Dopravni  nezafazeny do
Umeélecka dila technika budovy a zarizeni prostiedky uZivani a zalohy

Pofizovaci cena

k 1. lednu 2021 189 1646 15747 3700 7861 - 29143
Prirtistky - - 38698 - 462 7402 46562
Ostatni zmény 587 325 2294 511 1310 (5102) (75)
Ubytky - - - - (1232) - (1232)
k 31. prosinci 2021 776 1971 56 739 4211 8401 2300 74398
k 1. lednu 2022 776 1971 56 739 4211 8401 2300 74398
Prirtstky - - - - - 6748 6748
Ostatni zmény - 655 1784 194 7704 (9 048) 1289
Ubytky - - - - (4 680) - (4 680)
k 31. prosinci 2022 776 2626 58523 4405 11425 - 77755

Opravky a opravné polozky

k 1. lednu 2021 - 1642 3628 3538 6707 - 15515
Roéni odpisy - 14 7211 175 1470 - 8870
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky - - - - (1232) - (1232)
k 31. prosinci 2021 - 1656 10839 3713 6945 - 23153
k 1. lednu 2022 - 1656 10839 3713 6945 - 23153
Roéni odpisy - 108 7116 228 1920 - 9372
Ostatni zmény - - - - - - -
Ubytky - - - - (4 680) - (4 680)
k 31. prosinci 2022 - 1764 17 955 3941 4185 - 27845

Zistatkova cena
k 31. prosinci 2021 776 315 45900 498 1456 2300 51245
k 31. prosinci 2022 776 862 40568 464 7 240 - 49910



(a) Z toho aktiva s pravem uzivani

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢

Pofizovaci cena
k1.lednu 2021
Prirtstky
Ostatni zmény
Ubytky

k 31. prosinci 2021

k1.lednu 2022
PirGstky

Ostatni zmény
Ubytky

k 31. prosinci 2022

Opravky a opravné polozky
k1.lednu 2021

Ro¢ni odpisy

Ostatni zmény

Ubytky

k 31. prosinci 2021

k 1. lednu 2022
Rocni odpisy
Ostatni zmény
Ubytky

k 31. prosinci 2022

Zustatkova cena
k 31. prosinci 2021
k 31. prosinci 2022

Budovy

11233

38698

49931

49931

1288

51219

6881

6881

6881

6411

13292

43 050
37927

Dopravni prostiedky

462

462

462

462

71

71

71

154

225

391
237

Celkem

11233

39160

50393

50393

1288

51681

6952

6952

6952

6 565

13517

43441
38164



22. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni dluznici v nabéhlé hodnoté 13755 16 968
Ostatni dluznici — pohledavky z insolvenéniho fizeni 77 203 77 203
Poskytnuté zalohy 12594 11743
Kladné redIné hodnoty derivatd 1156 625
Pohledavky v(ci finanénimu Gfadu 907 1
OdloZend dariova pohledavka — viz. bod ¢. 29 (b) - 381
Pohledavky za zaméstnanci 1245 1543
Investi¢ni zlato 7901 8860
Ostatni 27011 12 456
Opravné polozky (453) (2 865)
Celkem 141319 126 915

Reélna hodnota derivati byla stanovena na zakladé ocenéni nevyporadanych obchodil uzavienych s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., tj. hodnota ocenéni obchod(i k 31.12.2022 byla
vypoctena pouZitim trznich parametr, které byly pfevzaty z trhu podle pravidel, které Banka pouziva pro ocenéni vlastnich obchodd.

Pohledavky v Cisté vysi v nabéhlé hodnoté s o¢ekavanymi Gvérovymi ztratami

Hrub4 téetni Stupen 3 Cista acetni

hodnota hodnota
Ostatni dluznici 13755 (72) - (381) 13302
Ostatni - - - - -
Celkem k 31.12.2022 13755 (72) - (381) 13302

ECL
Hruba ucetni Stupeni 1 Stupen 2 Stupen 3 Cista acetni
hodnota hodnota
Ostatni dluznici 16 968 (38) - (2 827) 14103
Ostatni - _ _

Celkem k 31.12.2021 16 968 (38) - (2827) 14103



23. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Uvéry pFijaté od bank v rdmci repo operaci do 3 mésic(i 43655 44244
Uvéry pfijaté od bank v ramci kontokorentnich Gctd 100 -
Celkem 43755 44244

Zéavazky vidi bankam se splatnosti do 3 mésicll predstavuji pfijaté Gvéry v ramci repo operaci ve vysi 43 655 tis. K¢, Tyto Uvéry jsou zajisténé cennymi papiry, které jsou evidovany v podrozvaze
v ramci polozky , Poskytnuté zastavy”.



24. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky vici nebankovnim subjektim 95135 176 356
Celkem 95135 176 356

Analyza zavazkd vici nebankovnim subjektdm podle zbytkové doby splatnosti

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pfijaty uvér splatny do 1 roku 89114 173243
Pfijaty uvér splatny od 1 do 5 let - -
Pfijaté uvéry na pofizeni majetku 6021 3113
Celkem 95 135 176 356

25. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zuctovani s klienty 968 937 1148247
Zavazky z nepfipsanych Urokovych vynosu klientiim - 6875
Zavazky z kratkych prodeja 213 -
Zavazky ke statnimu rozpodtu 246 2 665
OdloZeny danovy zavazek 212 -
Zavazky k zaméstnanciim 1755 2293
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 802 847
Zaporné redlné hodnoty derivatd 1047 422
Zdavazky z obchodnich vztaht 8009 19099
Zavazky z leasingu 35025 38412
Ostatni 12 002 10304
Celkem 1028248 1229164

Redlna hodnota derivatil byla stanovena na zakladé ocenéni nevyporadanych obchodi uzavienych s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., tj. hodnota ocenéni obchodd k 31.12.2022 byla
vypoctena pouZitim trznich parametr(, které byly pfevzaty z trhu podle pravidel, které Banka pouZiva pro ocenéni vlastnich obchodu.

Zavazky vici osobam se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti

K 31. prosinci 2022 Spole¢nost nevykazala Zadny zavazek viéi ¢lendim dozor¢i rady (k 31. prosinci 2021 zdvazek z nevyplacenych tantiém vykdzany na radku Ostatni Cinil 20 tis. K¢).



26. ZAKLADNI KAPITAL

SloZeni akcionar Spolecnosti k 31. prosinci 2022:

Nominalni hodnota akcii v tis. K¢ Podil na zakladnim kapitalu
PROXY - FINANCE a.s. Ceska republika 100 000 100

27. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Nerozdéleny zisk/

Zisk/Ztrata neuhrazena ztrata Rezervnifond

Zustatek k 1. lednu 2022 - 182121 -
Zisk roku 2021 17 683 -

Rozdéleni zisku roku 2021 schvalené valnou hromadou:

Pfevod z nerozdéleného zisku (17 683) 17 683 -
Uhrada ztraty minulych let - - -
Dividendy a tantiémy - (1 000)

Ztrata roku 2022 (5019) - -
Zistatek k 31. prosinci 2022 pied rozdélenim ztraty z roku 2022 (5019) 198 804 -

Ke dni sestaveni Ucetni zavérky nebylo rozhodnuto o rozdéleni ztraty za rok 2022.



28. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pFijma

tis. Ké 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim (1706)
Vynosy nepodléhajici zdanéni 3068
Darové neodcitatelné naklady 14413
Ostatni odcitatelné polozky (2 468)
Zéklad dané — mezisoucet 13307
Odecet danové ztraty minulych let -
Zaklad dané po zapocdteni ztraty 13307
Odecet bezuplatnych plnéni (686)
Zéklad dané po Upravach 12621
Dari vypoctena pfi pouZiti sazby 19 % (v roce 2021: 19 %) (2398)

Opravy dané za minula obdobi -
Zuétovani zmény dafové pohleddvky/zavazku (915)
Dan z pFijma (3313)

2021
20418

(2271)
10546
(9565)
19128

19128

(205)
18923
(3 595)

861
(2734)

K 31. prosinci 2022 Spole¢nost vykazala v ostatnich pasivech (viz bod 25) zavazek za finanénim Uradem jakoZto rezervu na dan z pfijmu ve vysi 2 398 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: pohledavku 3 595 tis.

Kg).

(b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

tis. K& 31.12.2022
OdloZené dariové pohledavky

Hmotny a nehmotny majetek -
NevyuZita dariova ztrata -

OdloZené danové zavazky
Hmotny a nehmotny majetek 212

OdloZena darova pohledavka -
OdloZeny danovy zavazek 212

31.12.2021

381

381



29. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové financ¢ni nastroje

Burzovni finan¢ni derivaty

Smluvni ¢astky Smluvni ¢astky Realna hodnota Realna hodnota

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Nastroje k obchodovani
Pohledavky z opénich kontraktl - - - -
Zévazky z opénich kontraktl - - - -

Pohledavka z terminovanych ménovych operaci 85372 53620 1156 625
Zavazek z terminovanych ménovych operaci 85260 53349 (1047) (422)
109 203

(b) Zbytkova splatnost finan¢nich derivata

Vyse uvedené terminované operace vykdzané k 31. prosinci 2022 maji splatnost 5. ledna 2023, 27. ledna 2023, 2. Unora 2023, 16. inora 2023 a 25. kvétna 2023.
Vyse uvedené terminované operace vykazané k 31. prosinci 2021 mély splatnost 13. ledna 2022, 16. Unora 2022, 24. Unora 2022, 18. kvétna 2022 a 25. kvétna 2022.

(c) Hodnoty prevzaté do spravy, uschovy a k uloZeni

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zlato 38534 27528
Klientsky majetek 13724443 15417 401
Celkem 13762977 15 444 929

Spole¢nost k 31.12.2022 nové vykazuje hodnotu klientského majetku v souladu s pozadavkem na informaéni povinnost viici CNB, tj. Vykazuje prehled o cennych papirech a ostatnich investi¢nich
nastrojich v majetku klientd.

(d) Hodnoty prevzaté k obhospodafovani

Trzni hodnota prostfedk( prevzatych od klientl k obhospodarovani v rdmci Asset managementu byla k 31. prosinci 2022 ve vysi 398 401 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 579 127 tis. K¢).

Meziroéni pokles obhospodarovanych prostfedki byl zplisoben zejména odlivem finan¢nich prostfedkl klientl ze spravy aktiv.



(e) Poskytnuté a prijaté zastavy

Analyza poskytnutého zajisténi

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Akcie poskytnuté v repo obchodech 63 140 63679
Penéini prostfedky v podobé terminovanych vkladd 15000 15000
Celkem 78 140 78679

Analyza pfijatého zajisténi

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Akcie ptijaté v reverznich repo obchodech a vypujcené akcie 100 629 78874
Prijaté zastavy z klientskych operacich 112 099 101571
Jiné cenné papiry 20000 20 000
Celkem 232728 200 445

Analyza pfijatych pfislibG a zaruk

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Pfijaté pfisliby na ¢erpani uctu 14873 14 881
Celkem 14873 14 881

(f) Odepsané pohledavky

Spoleénost od 31.12.2021 jiz v podrozvaze neeviduje zadné pohledavky k dalsimu vymahani.



30. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financnich nastrojG:

FVOCI -
Povinné Urcené FVOCI - majetkové Nabéhla
ve FVTPL ve FVTPL dluhové nastroje nastroje hodnota
31.12.2022
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - - - 804 804
Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloZznami - - - - 790 296 790296
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - - 371712 371712
Dluhové cenné papiry 290 - - - - 290
Akcie, podilové listy a podily 80742 - - - - 80742
Ostatni aktiva — kladna RH derivatl 1156 - - - - 1156
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2 000 2000
Ostatni aktiva — ostatni finan¢ni aktiva - 77 203 - - 62 960 140163
Finan¢ni aktiva celkem 82188 77 203 - - 1227772 1387163
Zavazky vici bankam a druzstevnim zéloZznam - - - - 43755 43755
Zdavazky vci nebankovnim subjektim - - - - 95135 95135
Ostatni pasiva — zaporna RH derivatu 1047 - - - - 1047
Ostatni pasiva — ostatni finanéni zavazky - - - - 1027201 1027201
Finan¢ni zavazky celkem 1047 - - - 1166 091 1167138
FVOCI -
Povinné Urcené FVOCI - majetkové Nabéhla
ve FVTPL ve FVTPL dluhové nastroje nastroje hodnota Celkem
31.12.2021
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - - - 811 811
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami - - - - 742011 742011
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - - - 709 231 709 231
Dluhové cenné papiry 6504 - - - - 6504
Akcie, podilové listy a podily 89171 - - - - 89171
Ostatni aktiva — kladna RH derivatd 625 - - - - 625
Ostatni aktiva — ostatni financni aktiva - 77 203 - - 49087 126 290
Financni aktiva celkem 96 300 77 203 - - 1501140 1674643
Zavazky viéi bankam a druzstevnim zéloznam - - - - 44244 44244
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - - - 176 356 176 356
Ostatni pasiva — zaporna RH derivatu 422 - - - - 422
Ostatni pasiva — ostatni finanéni zavazky - - - - 1228742 1228742

Financni zavazky celkem 422 - - - 1449342 1449764



31. INFORMACE O RIZENI RIZIK A FINANCNICH INSTRUMENTECH

Spolecnost z titulu své ¢innosti podstupuje fadu rizik. Spole¢nost méd povinnost mit nastaven fidici a kontrolni systém tak, aby umozZrioval soustavné a ucinné fizeni rizik, poskytoval nezkresleny
obraz o mife podstupovanych rizik, zabezpecil véasné rozpoznéni a zachyceni veskerych relevantnich rizikovych faktorl a zohledrioval kvantitativni a kvalitativni aspekty fizeni rizik. Spole¢nost ma
zfizen odborny Utvar fizeni rizik, ktery je nezdvisly na osobach ve vrcholném vedeni. Kone¢nou odpovédnost za vyhodnoceni informaci a véasnd pfijeti odpovidajicich opatfeni pfi fizeni rizik nese
pfedstavenstvo.

Zakladem pro fizeni rizik je strategie Fizeni rizik. Ve strategii jsou popsany hlavni principy pro identifikaci, méreni a fizeni rizik, a ddle metody a nastroje na Ffizeni rizik. Aktivity Spolecnosti pfi
podstupovani a Fizeni finan¢nich rizik spocivaji zejména v kontrolovaném a fizeném pouzivani finanénich nastroji a stanovovéni pfipustnych limit(. Spole¢nost kromé pravidelnych periodickych
souhrnnych zprav o fizeni rizik priilbé&zné monitoruje viechny vyznamné rizikové ukazatele a faktory mési¢né a vysledky tohoto monitoringu jsou predkladany predstavenstvu Spoleénosti za Uéelem
operativniho rozhodovani a pfijimani pfislusnych opatreni.

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy Spoleénosti k fizeni téchto rizik.
(a) Financni rizika
1. Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko toho, Ze Spole¢nost nebude mit dostatek volnych finanénich prostfedk( k pokryti svych zédvazk. Z tohoto divodu se sestavuje financni plan Spolecnosti a sleduji se ukazatele
likvidity Spole¢nosti. Pfedpokladem pro trvalou platebni schopnost je predevsim pfiznivy pomér celkovych pfijmG a vydaja v planovaném roce, respektive v jednotlivych dil¢ich obdobich.

Investice Spolecnosti do akcii vefejné obchodovatelnych spole¢nosti jsou povaZzovany za vysoce likvidni, protoZe jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a severoamerickych burzach.

Cast prostredkd je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak obecné nelikvidni. Spoleénost tedy nemusi byt v kazdém okamziku pfipravena
dostat svym splatnym zavazkdm z dlivodu dodate¢ného Casu potiebného na zpenéZzeni téchto investic.

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu prostfedkd ucastnikd.



Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spolecnosti (tis. K¢)

Od3 més.do1 0Od 1 rokudo 5

k 31.12.2022 roku let Nad 5 let Bez specifik.
Pokladni hotovost 804 - - - - 804
Pohledavky za bankami 775 296 15000 - - - 790 296
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 283598 74795 13319 - - 371712
Dluhové cenné papiry 6 10 154 120 - 290
Akcie, podilové listy a podily 79945 - - - 797 80742
Uéasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2000 2000
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 6371 6371
Ostatni polozky aktiv 124962 906 7550 - 75706 209 124
Celkem 1264611 90711 21023 120 84874 1461339
Zéavazky vidi bankam 43755 - - - - 43755
Zavazky vici nebankovnim subjektim 89114 - 2088 3933 - 95135
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 416 - - - - 416
Ostatni polozky pasiv 1023889 4147 212 - 293785 1322033
Celkem 1157174 4147 2300 3933 293785 1461339
Gap 107 437 86 564 18723 (3813) (208911) -
Kumulativni gap 107 437 194 001 212724 208911 - -

Nediskontované penézni toky ze zavazkd vici bankam €ini 43 786 tis. K¢ (k 31.prosinci 2021: 44 290 tis. K¢).
Nediskontované penézni toky vic¢i nebankovnim subjektlm ¢ini 97 724 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 173 730 tis. K&).



Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spolecnosti (tis. K¢)

Od3 més.do1 0Od 1 rokudo 5

k 31.12.2021 roku let Nad 5 let Bez specifik.
Pokladni hotovost 811 - - - - 811
Pohledavky za bankami 727011 15000 - - - 742011
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 536013 72594 100624 - - 709 231
Dluhové cenné papiry 185 209 6080 30 - 6 504
Akcie, podilové listy a podily 85658 - - - 3513 89171
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 11 006 11006
Ostatni polozky aktiv 103 055 7 069 7931 - 72920 190975
Celkem 1452733 94 872 114635 30 87439 1749709
Zéavazky vici bankam 44244 - - - - 44 244
Zéavazky viéi nebankovnim subjektim 173243 - 3113 - - 176 356
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 141 - - - - 141
Ostatni polozky pasiv 1223131 6033 - - 299 804 1528968
Celkem 1440759 6033 3113 - 299 804 1749709
Gap 11974 88 839 111522 30 (212 365) -
Kumulativni gap 11974 100813 212335 212 365 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.



2. Akciové riziko
Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drZzenych v portfoliu Spole¢nosti a financ¢nich derivatl odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s

akciovymi nastroji, i kdyz urcita ¢ast akciového rizika vznika také z dGvodu neobchodnich aktivit Ucetni jednotky. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena obchodnimi limity. Spole¢nost ma nastaveny
pro investi¢ni nastroje v rdmci procesu investovani investi¢ni limity a stop-loss limity.

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry a derivaty 39413 23062
Zisk/ztrata z operaci se zlatem 18262 22083
Zisk/ ztrata z devizovych operaci v¢. kursovych rozdili 6 165 2798
Zisk/ztrata z pfecenéni pohledavek z insolvenéniho Fizeni - 14747
Celkem 63 840 62 690

Analyza citlivosti akciového rizika

Nésledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni individualnich akciovych kurzi o 5% k rozvahovému dni. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni
kapital:

tis. KE RUst trznich cen 0 5 % Pokles trinich cen 0 5 %
K 31.12.2022
Dopad na vykaz zisku a ztraty 4037 (4037)

Dopad na vlastni kapital R R

K 31.12.2021
Dopad na vykaz zisku a ztraty 4459 (4 459)
Dopad na vlastni kapital -



Spole¢nost sleduje koncentraci akciovych nastrojli podle odvétvi:

tis. K&

Energetika

Stavebni pramys|
Farmaceuticky prdmysl
Textilni a odévni pramysl|
Vyroba napojl a tabdku
Vyroba dopravnich prostfedki
Elektrotechnicky primysl|
Zpracovatelsky pramysl
Sprava majetku

Realitni sluzby

Informacni technologie
Finance — bankovnictvi, pojistovnictvi
Finance — investi¢ni fondy
Celkem

31.12.2022

27
1
87
184
42
15
145
194

93

79945
80742

31.12.202

1087
47

2
341
33
32

1735
124
112

85658
89171



3. Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Spolecnosti vic¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny
primo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Spole¢nosti v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Devizova pozice spolecnosti

tis. K¢ EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
k 31.12.2022

Pokladni hotovost - - - 804 - 804
Pohledavky za bankami 117 407 28 006 1888 640937 2058 790 296
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 64421 136325 508 170458 - 371712
Dluhové cenné papiry - - - 290 - 290
Akcie, podilové listy a podily - 64 - 80641 37 80742
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - 2000 - 2000
Naklady a prijmy pfistich obdobi - 32 - 6339 - 6371
Ostatni polozky aktiv - - - 209124 - 209 124
Celkem 181828 164 427 2396 1110593 2095 1461339
Zéavazky vidi bankam 99 1 - 43 655 - 43755
Zavazky vici nebankovnim subjektim - - - 95135 - 95135
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi - 27 - 389 - 416
Ostatni polozky pasiv 182189 163794 2307 971930 1813 1322033
Celkem 182 288 163 822 2307 1111109 1813 1461339
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 34285 16320 - 34767 - 85372
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 19704 16 320 - 49 236 - 85260
Celkem 14581 - - (14 469) - 112

Gap 14121 605 89 (14 985) 282 112



Devizova pozice spole¢nosti

tis. K¢

k 31.12.2021

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a podily

Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Ostatni polozky aktiv

Celkem

Zéavazky vaci bankam

Zévazky vici nebankovnim subjektim
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Ostatni polozky pasiv

Celkem

Dlouhé pozice podrozvahovych néstroja
Kratké pozice podrozvahovych néstroja
Celkem

Gap

EUR

98 624
91413

6463

196 500

206 283
206 283

31591
15022
16 569

6786

usbD

33133
177177
38

40

210388

113
210421
210534

7071

486
6 585
6439

GBP

1836
1258

2 866
2 866

228

CZK

811

606 474
439383
6 504
82613
10966
190975
1337726

44244
176 356
28
1107631
1328259

14958

37841
(22 883)
(13 416)

Ostatni

1944

2001

1767
1767

234

Celkem

811
742011
709231

6504
89171
11006

190975
1749709

44244
176 356
141
1528968
1749709

53620
53 349
271
271



Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulky uvadéji dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzl cizich mén vaci K¢ k rozvahovému dni. Model predpokladd fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulky nize
zobrazuji dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni jednotky, pokud by K¢ posilila/ oslabila vici jednotlivym méndm o 5 %.

Posileni Ké viiéi méné o 5 %

usD Ostatni
K 31.12.2022

Dopad na vykaz zisku a ztraty (706) (31) (4) (14)
Dopad na vlastni kapital - - - -

K 31.12.2021
Dopad na vykaz zisku a ztraty (339) (322) (11) (12)
Dopad na vlastni kapital - - - N

Oslabeni K& viiéi méné o 5 %

usD Ostatni

K 31.12.2022
Dopad na vykaz zisku a ztraty 706 31 4 14
Dopad na vlastni kapital - - - -

K 31.12.2021
Dopad na vykaz zisku a ztraty 339 322 11 12
Dopad na vlastni kapital - - - -



4. Urokové riziko

Spolecnost je vystaven Grokovému riziku v disledku dopad( vykyvd aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i
klesat.

Spole¢nost je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Zze Uroena aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V
pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je ucetni jednotka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typd drokovych sazeb jako je naptiklad PRIBOR,
vyhlasovanych urokd z vklad(, atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos Ucéetni jednotky v souladu se strategii Spolecnosti schvalenou
predstavenstvem Spolecnosti.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zévazky Spole¢nosti. U¢etni hodnota téchto aktiv a zavazkl a nominalni (pomysina) hodnota trokovych derivatd je zahrnuta
do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu oéekavaného pfedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti
jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovany do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

NiZze uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Gcetni jednotky.

Urokova citlivost aktiv a zavazk( obchodnika s CP

Od3 més.do1

tis. K¢ Do 3 més. roku Od1rokudo5 let Nad 5 let Celkem

k 31.12.2022

Pokladni hotovost 804 - - - 804
Pohleddvky za bankami 775 296 15000 - - 790 296
Pohledévky za klienty 283598 74795 13319 - 371712
Dluhové cenné papiry 6 10 154 120 290
Ostatni Urokové citliva aktiva - - - - -
Celkem 1059704 89 805 13473 120 1163102
Zéavazky viéi bankam 43755 - - - 43755
Zavazky vici nebankovnim subjektim 89114 - 2088 3933 95135
Celkem 132 869 - 2088 3933 138 890
Gap 926 835 89 805 11385 (3813) 1024212

Kumulativni gap 926 835 1016 640 1028025 1024212 -



Urokova citlivost aktiv a zavazk( obchodnika s CP

Od3més.do1

tis. K¢ Do 3 més. roku Od1rokudos5 let Nad 5 let Celkem
k 31.12.2021

Pokladni hotovost 811 - - - 811
Pohledavky za bankami 727011 15000 - - 742011
Pohledavky za klienty 536013 72594 100 624 - 709 231
Dluhové cenné papiry 185 209 6080 30 6504
Celkem 1264020 87 803 106 704 30 1458557
Zavazky vGci bankam 44244 - - - 44244
Zévazky viéi nebankovnim subjektim 173243 - 3113 - 176 356
Celkem 217 487 - 3113 - 220 600
Gap 1046533 87 803 103591 30 1237957
Kumulativni gap 1046533 1134336 1237927 1237957 -

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze obchodnika s cennymi papiry.

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni. Model pfedpokldda fixni strukturu rozvahy podle trokové citlivosti.
Stanovené zmény, které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na ptfedpokladu, Ze prostiedky uvolnéné splacenim nebo prodejem
urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital Gcetni
jednotky, pokud by vynosové k¥ivky pro jednotlivé mény na konci pfislusného roku skokové vzrostly/poklesly o 200 bazickych bodi a za pfedpokladu, Ze ostatni Grokové miry by zlistaly nezménéné.

Rust trokové miry o 200 bazickych Pokles urokové miry o 200 bazickych

bodi bodu
K 31.12.2022
Dopad na vykaz zisku a ztraty (2087) 2087
Dopad na vlastni kapital - -

K31.12.2021
Dopad na vykaz zisku a ztraty (7 293) 7293
Dopad na vlastni kapital - -



5. Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena Uvérovému riziku z titulu kratkodobych pohleddvek z obchodniho styku, vyplyvajicich z jejich obchodnich a zprostfedkovatelskych €innosti a dale pak z pohledavek
z marzovych obchodd s klienty. Pohledavky z marzovych obchodii jsou zajistény cennymi papiry, které jsou predmétem daného obchodu s klienty. Uvérova rizika jsou Fizena a sledovana povéfenym
pracovnikem Spolec¢nosti. Ve Spoleénosti jsou schvaleny denni limity pro objem obchod( Spole¢nosti i limity pro obchody s jednotlivymi cennymi papiry véetné seznamu dennich limitG pro
konkrétni protistrany obchodU. Spolec¢nost je vystavena kreditnimu riziku z titulu v minulosti provedenych emisi dluhopist, které byly také nakoupeny na vlastni knihu. Z titulu emise dluhopist, kde
Spolecnost slouzila jako administrator a manazer emise, je spolec¢nost vystavena riziku reputaénimu. Pro snizeni uvedenych rizik byla pfijata vedenim Spolecnosti opatfeni tykajici se poZzadavkid na
vhodné zajisténi u vSech dalSich emisi dluhopisd.

5.1. Vypocet opravnych polozek

Spole¢nost BHS primarné neposkytuje Gvéry. Na zakladé této premisy vyuziva spole¢nost Obecny pfistup pfi vypoctu ECL, kde to stanovuji pravidla IFRS 9. Soucasné standard IFRS 9 obsahuje nékolik
skupin vyjimek z obecného pfistupu pro vypocet a Gctovani oéekavanych Gvérovych ztrat (ECL). U téchto vyjimek aplikuje spole¢nost zjednoduseny pfistup.

Obecny pfistup tak Spolecnost aplikuje na poskytnuté Uvéry (véetné smének k inkasu) a pohledavky, které jsou po prvotnim zalctovani oceriovany v nabéhlé hodnoté (pfipadné ve FVOCI). U
individualné posuzovanych pohledéavek aplikuje Spole¢nost Obecny pfistup z divodu vyssi materiality pohledavek. Vypocet opravnych polozZek je aplikovan pouze na nezajisténou ¢ast expozice.

Pro vypocet Ocekavané Uvérové ztraty (ECL) je pouZit nasledujici vzorec:

ECL=PD * LGD * (EAD * DF), kde

*  PD (Probability of Default) — pfedstavuje pravdépodobnost selhani Gvéru/pohledavky. Vyse PD vychazi z odhadované rizikovosti klienta.

*  LGD (Loss given Default) — predstavuje velikost pravdépodobné ztraty, dojde-li k selhani. Vyse LGD zohledriuje zajisténi, hodnotu penéz v ¢ase a naklady na vymozeni a prodej kolateralu.

* EAD (Exposure at Default) — predstavuje ocekavanou Uvérovou expozici v okamZiku selhani. VySe EAD je pro jednotlivd obdobi stanovena jako ocekavand expozice na zakladé splatkového
kalendare uvéru/pohledavky.

* DF (Discount Factor) — predstavuje diskontni faktor.

V souladu s IFRS 9 Spole¢nost upravuje vyslednou hodnotu ECL o oéekavany ekonomicky vyvoj FLI (Forward Looking Information). Hodnotu FLI Spolecnost definuje jako ¢iselnou hodnotu, ktera
upravuje pravdépodobnost defaultu na zakladé makroekonomické predikce. Pro vypocet hodnoty FLI Spole¢nost vyuZiva dostupné predikce makroekonomickych ukazateld.

Finan¢ni nastroje se rozdéluji do t¥i kategorii:

* Stagel

* Stage 2 —vyznamné zvyseni Uvérového rizika

* Stage 3 -default

Pro finan¢ni nastroje ve Stage 1 se pocitaji 12-mési¢ni oCekavané Uvérové ztraty, pro aktiva ve Stage 2 a Stage 3 se pocitaji celoZivotni oéekavané Gvérové ztraty.

Stanoveni ocekavané Uvérové ztraty (ECL) u kolektivné posuzovanych pohledavek (zjednoduseny pfistup)

Spolecnost vyuZiva zjednoduseny pfistup vypoctu ocekavanych dvérovych ztrat v pfipadé obchodnich pohledavek, smluvnich aktiv a pohledédvek z leasingu (pokud je relevantni). Pfi vypocétu ECL
zjednodusenym pfistupem jsou pohledavky rozdéleny do jednotlivych kategorii podle dni do splatnosti. Po provedeni této kategorizace stanovi Spole¢nost miru historickych ztrat na zakladé
porovnatelnych udajl ze stanoveného obdobi. Pro zjisténi oCekavané Uvérové ztraty za kazdou skupinu pohledavek jsou u zjednoduseného pristupu ECL pouZity Ucetni hodnoty pohledavek z
obchodniho styku v daném casovém kosi, ndasobené mirou ztratovosti pro pfislusny ¢asovy kos. Celkovd vySe ocekdvanych Uvérovych ztrat za celé portfolio pohledavek je tvofena souctem
ocekavanych Uvérovych ztrat pro kazdou ¢asovou kategorii pohledavek.



Stanoveni ECL zjednoduSenym pfistupem

k 31.12.2022
Ugetni hodnota pohledavek

Neuhrazené zUstatky k datu ucetni zavérky
Mira ocekdvanych uvérovych ztrat v %
Opravna polozka na ocekavané tivérové ztraty

0 dni po splatnosti a pred 1-30 dni po 31-60 dni po 61-90 dni po Vice nez 90 dni
datem splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti po splatnosti Celkem
1760 - - - - 1760
4,08 % - - - - 4,08 %
72 - - - - 72

k 31.12.2021
Utetni hodnota pohledavek

Neuhrazené zUstatky k datu ucetni zavérky
Mira ocekdvanych uvérovych ztrat v %
Opravna polozka na ocekavané tivérové ztraty

0 dni po splatnosti a pred 1-30 dni po 31-60 dni po 61-90 dni po Vice nez 90 dni
datem splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti po splatnosti Celkem
3074 - - - - 3074
1,25% - - - - 1,25%
38 - - - - 38



5.2. Koncentrace Uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z dlvodu existence pohleddvek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkdm. Spole¢nost
sleduje Cistou Uvérovou angazovanost vuci jednotlivym dluznikiim, resp. ekonomicky spjatym skupindm osob tak, aby zabranila vzniku vyznamné koncentrace tvérového rizika.

Koncetrace dle sektor(

Finanéni  Nefinanéni Organizace Vladni Domacnosti Organizace  Nezarazeno
organizace organizace pojistovnictvi sektor (Zivnosti) Obyvatelstvo Nerezidenti bez ICO do sektort Celkem

k 31.12.2022

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - - - - - - - 804 804
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 790 296 - - - - - - - - 790 296
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 57720 313992 - - - - - - - 371712
Dluhové cenné papiry - 290 - - - - - - - 290
Akcie, podilové listy a ostatni podily 79945 797 - - - - - - - 80742
Ugasti s rozhodujicim vlivem - 2000 - - - - - - - 2000
Ostatni aktiva — kladna RH derivatl 1156 - - - - - - - - 1156
Ostatni aktiva — ostatni finan¢ni aktiva 27018 112 238 - 907 - - - - - 140 163
Celkem 956 135 429317 - 907 - - - - 804 1387163
k 31.12.2021

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - - - - - - - 811 811
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 742011 - - - - - - - - 742 011
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 315445 393786 - - - - - - - 709 231
Dluhové cenné papiry - 6504 - - - - - - - 6504
Akcie, podilové listy a ostatni podily 85763 3408 - - - - - - - 89171
Ostatni aktiva — kladna RH derivatQ 625 - - - - - - - - 625
Ostatni aktiva — ostatni finan¢ni aktiva 14303 111959 28 - - - - - - 126 290

Celkem 1158147 515657 28 - - - - - 811 1674643



Koncetrace dle zemépisnych oblasti

Ceska republika  Evropska unie bez €R Ostatni Celkem

k 31.12.2022

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 804 - - 804
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 744 426 45870 - 790 296
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 268928 10818 91966 371712
Dluhové cenné papiry 290 - - 290
Akcie, podilové listy a ostatni podily 80467 211 64 80742
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 000 - - 2000
Ostatni aktiva — kladna RH derivata 1156 - - 1156
Ostatni aktiva — ostatni finan¢ni aktiva 139897 - 266 140163
Celkem 1237968 56 899 92 296 1387163
k 31.12.2021

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 811 - - 811
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 731064 10947 - 742011
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 359355 - 349 876 709 231
Dluhové cenné papiry 6 504 - - 6504
Akcie, podilové listy a ostatni podily 87340 1793 38 89171
Ostatni aktiva — kladna RH derivatl 625 - - 625
Ostatni aktiva — ostatni finan¢ni aktiva 126 290 - - 126 290
Celkem 1311989 12740 349914 1674643

(b) Nefinanéni rizika

Spole¢nost provadi taktéZ rizikovou politiku v oblasti opera¢niho rizika (fyzické zabezpeteni provozu, zabezpeéeni informacnich technologii a systému), lidského, externiho, konkurenéniho,
strategického rizika a rizika vedeni - s cilem zajistit bezproblémovy chod Spoleénosti tak, aby mohlo dochézet k poskytovéni investi¢nich sluzeb klientlim podle jejich potieb a ptani. Operacni rizika
jsou Fizena v ramci jednotlivych kategorii rizik. Pro kazdé riziko operacniho charakteru je stanoven vlastnik rizika, jsou nastavena opatfeni pro minimalizaci daného operacniho rizika a akce, které
vedou ke snizeni hodnoty rizika a pravdépodobnosti vyskytu. Risk manager pribézné vyhodnocuje vyvoj operacnich rizik.



32. REALNA HODNOTA

a) Techniky ocenéni

Spolecnost pouZiva takové techniky ocenéni, které jsou primérené okolnostem a pro néZ jsou k dispozici dostatecné Udaje, umoznujici stanoveni redlné hodnoty, pfi maximalizaci vyuZiti
relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizaci vyuZiti vstup( nepozorovatelnych.

Spole¢nost pouZivd zejména ndsledujici techniky ocenéni.

e Kdtované trini ceny z burz cennych papirt

*  Metoda diskontovanych penéznich tokd s vyuZitim pozorovatelnych ¢i nepozorovatelnych vstupt

* Hodnota NAV fondl

Techniky ocenéni pouZivané ke stanoveni redlné hodnoty jsou pouzivany konzistentné. Spolecnost zméni techniku ocenéni v pfipadé, kdy dojde k nékteré z téchto udalosti:
a)  rozvinou se nové trhy;

b)  jsou k dispozici nové informace;

c) dfive pouZivané informace jiz nejsou k dispozici;

d) techniky ocenéni se zlepsi; nebo

e)  trini podminky se zméni.

(b) Hierarchie realné hodnoty
Spolecnost pro urceni hierarchie realnych hodnot postupuje dle standardu IFRS 13 a stanovuje realnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi vyznamnost vstupl
pouzitych pfi ocenovani:
»  Uroveri 1: vstupy na trovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nim? ma Spole¢nost pfistup ke dni ocenéni;
»  Uroveri 2: vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pfimo & nepiimo pozorovatelné pro dané aktivum ¢&i zavazek:
¢ kétované ceny podobnych aktiv ¢i zdvazkd na aktivnich trzich,
e kdétované ceny identickych aktiv na trzich, které nejsou aktivni,
* vstupni veli¢iny jiné neZ kdtované ceny, které jsou pozorovatelné,
e triné podporené vstupy;
»  Uroveri 3: vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro dané aktivum &i zavazek.

Uroveri v hierarchii redIné hodnoty, v niZ je ocenéni realnou hodnotou kategorizovano jako celek, je zalozeno na zakladé vstupu nejnizsi Grovné, ktery je vyznamny pro ocenéni redlnou hodnotou
jako celku. Pro tento ucel se vyznam vstupu posuzuje na zdkladé ocenéni realnou hodnotou jako celku. Pokud se pro ocenéni redlnou hodnotou pouZivaji pozorovatelné vstupy, které vyzaduji
vyznamnou Upravu na zdkladé nepozorovatelnych vstupl, jedna se o ocenéni na urovni 3. Posouzeni vyznamu konkrétniho vstupu pro ocenéni redlnou hodnotou jako celku vyZzaduje Usudek
s pfihlédnutim k faktordm specifickym pro konkrétni aktivum nebo zdvazek. Stanoveni toho, co je ,pozorovatelny udaj“, vyZzaduje vyznamny Usudek Spolecnosti. Spole¢nost povaZuje za
pozorovatelné Udaje takové trini Gdaje, které jsou snadno dostupné, jsou pravidelné distribuovany nebo aktualizovdny, jsou spolehlivé a ovéfitelné, nejsou proprietarni a jsou poskytovany
nezavislymi zdroji, které jsou aktivné zapojeny do relevantniho trhu.



c) Odhady redlné hodnoty

Redlné hodnoty financnich aktiv a zavazkd obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou vefejné obchodované cenné papiry) jsou zaloZeny na kétovanych trznich cendch obchodovani ke konci
ucéetniho obdobi. Spole¢nost vyuZiva posledni obchodované trzni ceny finanénich aktiv i financnich zavazka.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecruji dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici
podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b)  obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finanéni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlna hodnota odhadnuta pomoci oceriovacich technik. Pfi pouZziti ocefiovacich technik vedeni uplatriuje odhady a predpoklady, které
vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Gc¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

U nastrojt, pro které neexistuje aktivni trh, mGZe Spolecnost poufZit interné vyvinuté modely, které jsou obvykle zaloZzené na metodach a technikach ocefiovani obecné uzndvanych jako standard
v oboru. Oceriovaci modely se pouZivaji predevsim k ocenéni nekdtovanych akcii, dluhovych cennych papirQ a jinych dluhovych néstrojd, pro které trhy neexistovaly nebo nebyly béhem ucetniho
obdobi aktivni. Nékteré vstupy do téchto modelli nemusi byt na trhu pozorovatelné a jsou proto odhadnuty na zakladé stanovenych ptredpokladl. Vystupem modeld je vidy odhad nebo

aproximace hodnoty, kterou nelze s jistotou urcit, a pouZité oceriovaci techniky proto nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro vSechny pozice, které ma Spolecnost v drzeni. Ocenéni jsou
proto pfipadné upravena tak, aby zohledriovala dalsi faktory, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany.

d) Interni procesy a kontroly pfi stanoveni realné hodnoty

Spolecnosti provadéné obchody s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodovanymi v obchodnim systému musi probihat vyhradné na regulovaném trhu,
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo v systematickém internalizatorovi (pfipadné v obchodnich systémech tretich zemi posuzovanych jako
rovnocenné v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU). Tataz povinnost plati ve vztahu k derivatdm, u kterych byla obchodni povinnost stanovena v souladu s Nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a které jsou uvedeny v Registru derivatd podléhajicich obchodni povinnosti dle €l. 34 tohoto nafizeni. Obchody s nastroji uvedenymi v tomto odstavci nemohou
probihat mimo obchodni systém (OTC). Povinnost plati pro provadéni pokynl zékaznik(, pro obchodovéni na vlastni ucet Spole¢nosti i pro provadéni obchodl v ramci sluzby obhospodafovani
majetku. Obchodni povinnost se na obchodovani s pfislusnymi investi¢nimi nédstroji nevztahuje, pokud jde o:

a) obchody nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické; nebo
b)  obchody mezi zpusobilymi nebo profesiondlnimi protistranami, které nepfispivaji k procesu urcovani cen.

Za postup je odpovédné oddéleni Front Office a Asset managementu a za pribéznou kontrolu je odpovédné oddéleni Compliance a interni auditor. Spolecnost postupuje vidy dle pravidel
obchodovani danymi internimi predpisy Spole¢nosti.



e) Financni nastroje ocenéné redlnou hodnotou a jejich zafazeni do hierarchie trovni

Uroveri 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem

Finan¢ni aktiva k 31.12.2022

Dluhové cenné papiry - - 290 290
Akcie 797 - - 797
Investi¢ni akcie - 17832 62113 79945
Kladné hodnoty derivatl 1156 - - 1156
Ostatni aktiva — pohledavky z insolvencniho fizeni - 77 203 - 77 203
Finanéni zavazky k 31.12.2022

Zaporné hodnoty derivata 1047 - - 1047

Uroveri 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem

Financni aktiva k 31.12.2021

Dluhové cenné papiry - - 6504 6504
Akcie 3513 - - 3513
Investi¢ni akcie - 26314 59344 85658
Kladné hodnoty derivatQ 625 - - 625
Ostatni aktiva — pohledavky z insolvencniho fizeni - 77 203 - 77 203
Finanéni zavazky k 31.12.2021

Zaporné hodnoty derivatl 422 - - 422

f) Pfevody mezi trovnémi hierarchie realné hodnoty

Pfevody mezi Urovnémi hierarchie realné hodnoty se povaZuji za uskute¢néné vidy minimalné jednou za kvartalni obdobi, a to v rdmci pravidelného regulatorniho reportovaciho obdobi. V pribéhu
ucetniho obdobi nedoslo k pfesundim mezi jednotlivymi Grovnémi v oceriovani redlnou hodnotou.

g) Pouzité ocenovaci techniky
Akcie jsou ocenény odkazem na jejich cenu k datu obchodovani na hlavnim trhu, co?Z je v souladu s pravidly pro ocenéni v Grovni 1.

Dluhopisy jsou ocenéné v souladu s pravidly pro ocenéni v Grovni 3 metodou diskontovanych penéznich tokl. Do ocenéni je promitnut zejména nepozorovatelny vstup predstavujici rizikovou
pfirdzku emitenta.

Investi¢ni akcie jsou zafazovany do urovni 2 a 3 dle vyvoje Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii fondl a jejich ocenéni ke dni Ucetni zdvérky fondu. V drovni 3 Spole¢nost
identifikovala investiéni akcie nemovitostniho fondu a investi¢ni akcie fondu, ktery investuje svéfené prostfedky do vybranych ikonickych a celosvétové znamych sbératelskych aut nebo motocykld.

Ocenéni vyse uvedenych aktiv fondl k 31. prosinci 2022 predstavuje ocenéni na zédkladé znaleckych posudkl pipravenych nezavislym znalcem.



h) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Vyznamny nepozorovatelny
Metoda ocenéni vstup Redlna hodnota k 31.12.2022

Kategorie instrumentu Interval hodnot Citlivost RH na zmény vstupu

Investi¢ni akcie — ENGINE

Rust ceny v podkladovych

Vyznamny narust cen podkladovych
aktiv v investi¢énim fondu bude mit

CLASSIC CARS SICAV, a.s. Hodnota NAV fondu aktivech investi¢niho fondu 15820 _ za nasledek rlst RH investi¢nich
akeii
Vyznamny narust cen podkladovych
Investi¢ni akcie — BHS REAL Rust ceny v podkladovych aktiv v investi¢énim fondu bude mit
ESTATE FUND SICAV, a.s. Hodnota NAV fondu aktivech investi¢niho fondu 46293 za nasledek rust RH investi¢nich
akeii
Diskontovani penéznich

. tokd souvisejicich oy . SniZzeni urokové miry bude mit za

Dluhopisy Rizikova pfirdzka emitenta 290 7,21%

s dluhopisem na soucasnou
hodnotu

nasledek zvyseni odhadované RH

Metoda ocenéni

Vyznamny nepozorovatelny

Interval hodnot

Kategorie instrumentu

Investi¢ni akcie — ENGINE

vstup Redlna hodnota k 31.12.2021

Rust ceny v podkladovych

Citlivost RH na zmény vstupu
Vyznamny narust cen podkladovych
aktiv v investi¢nim fondu bude mit

CLASSIC CARS SICAV, a.s. Hodnota NAV fondu aktivech investi¢niho fondu 14658 za nasledek rust RH investi¢nich
akcii
Vyznamny narust cen podkladovych
Investi¢ni akcie — BHS REAL Rust ceny v podkladovych aktiv v investi¢énim fondu bude mit
ESTATE FUND SICAV, a.s. Hodnota NAV fondu aktivech investi¢niho fondu 44686 za nasledek rust RH investi¢nich
akcii
Diskontovani penéznich

) tokd souvisejicich R . SniZzeni urokové miry bude mit za

Dluhopisy Rizikova pfirdzka emitenta 6 504 3,95%

s dluhopisem na soucasnou
hodnotu

nasledek zvyseni odhadované RH




i) Financni nastroje nevykazané v rozvaze v redlné hodnoté

tis. K¢ Uéetni hodnota Redlna hodnota
Financni aktiva k 31.12.2022

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 804 804
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 790 296 790 296
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 369 643 360 828
Ostatni aktiva - ostatni financni aktiva 62 960 62 960
Celkem 1223703 1214888

Finanéni zavazky k 31.12.2022

Zéavazky viéi bankam a druzstevnim zéloznam 43755 43755
Zéavazky vici nebankovnim subjektim 95135 95135
Ostatni financni pasiva 1027156 1027156
Celkem 1166 046 1166 046

Ucetni hodnota Realna hodnota

Finan¢ni aktiva k 31.12.2021

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 811 811
Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 742011 742011
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 708 491 699 597
Ostatni aktiva - ostatni financni aktiva 49087 49087
Celkem 1500 400 1491506

Financni zavazky k 31.12.2021

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 44244 44244
Zéavazky vidi nebankovnim subjektim 176 356 176 356
Ostatni financni pasiva 1228742 1228742
Celkem 1449342 1449342

V pripadech, kde se ucetni hodnota rovna hodnoté realné, se jedna o financni aktiva a zavazky, které maji splatnost do jednoho roku a jejichZ sou¢asna hodnota se blizi hodnoté ucetni, tudiz se
Spolecnost domniva, Ze readlna hodnota bude stejna.



33. OSTATNI

Spole¢nost se v minulém roce i pfes znacnou miru nejistoty, ktera souvisela s pandemii COVID-19 domnivala, Ze se hospodafsky vysledek v budoucnu i naddle udrzi v kladnych ¢islech, a to na
zdkladé schvaleného financniho planu na rok 2022, avsak tato situace vystfidala komplikovanou geopolitickou situaci v souvislosti s vojenskou agresi Ruska vici Ukrajiné, ktera pfinesla na financni a
kapitalové trhy zvySenou volatilitu. V minulém obdobi tak nebylo mozné ptedvidat dalsi vyvoj tohoto konfliktu a jeho trvani.

| pfesto, Ze se Spole¢nost potyka s dalSim poklesem cen aktiv v souvislosti s nejistotou vyplyvajici z aktudini situace, pokracovala v realizaci novych strategickych pland, v rozvoji stézejnich produktt
a v rozsifovani zakaznické zakladny. Vyvoj na kapitdlovych trzich vyznamné ovliviioval obchodni aktivitu nasich zdkaznik( pfi komisionafském obchodovéni a rovnéz dosazené zhodnoceni aktiv v
ramci sluZzeb Asset managementu.

V roce 2022 tedy doslo k o¢ekdvanému dopadu na ekonomicky vyvoj v CR, a to zejména z diivodu, e evropské staty véetné CR jsou na Rusku energeticky zavislé, dochézi k eskalaci cen komodit a jiz
pred touto udalosti jsme se potykali s rostouci mirou inflace, avsak se stadle domnivame, Ze ekonomicka situace nasi Spolecnosti je i nadale stabilni a rizikova expozice vi¢i Rusku minimalni. Nékteri
nasi zdkaznici sice expozici vi¢i Rusku maji, ale jednd se o malou ¢ést zdkaznického kmene a velikostné omezené pozice. Urcity dil¢i vliv vidime pfes mensi obchodni aktivitu zakaznikd, ktefi ¢aste¢né
vyckavaji na dalsi vyvoj. Pocet nasich zakaznikd, jichZ se tyka sankéni rezim je rovnéz maly.

Na zakladé vsech informaci dostupnych vedenim Spolecnosti k datu vydani této ucetni zavérky neohroZuje vyse popsana situace predpoklad trvani Spole¢nosti, na jehoz zédkladé byla tato ucetni
zavérka pripravena.

Spolecnost se domniva, Ze bude i v dohledné budoucnosti pokracovat ve své podnikatelské ¢innosti, tzn. Ze nepfedpoklada, Ze by existoval predpoklad, ktery by néjakym zdsadnim zplsobem
omezoval nepretrzité trvani Spolecnosti nebo cokoliv jiného, co by zabrarfovalo jejimu nepretrzitému trvani.

34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ke dni sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolecnosti zndmy Zadné dalsi vyznamné uddlosti, které by si vyZadaly Upravu ucetni zavérky Spolecnosti.

AL
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“"\' "'ii L) 2 5 /;w
\ vy
Za G€etni oddéleni za statutarni organ z3/statutarni organ
Ing. Katefina Sznapkova Zdenék Lepka /" Ing. Jifi Jaro§
vedouci Uctarny pfedseda predstavenstva /Clen predstavenstva

V Praze dne 18. kvétna 2023 tel.: +420 255710 710



/prava o vztazich sestavena v souladu
se Zakonem o obchodnich korporacich



Popis spoleCnosti

Firma:

BH Securities a.s.
(dale jen spolecnost)

ICO:

60192 941

Vznik:

13.12.1993

Sidlo:

Praha 1, Na ptikopé 848/6, PSC 110 00

Pravni forma:

Akciova spole¢nost

Spisova znacka:

Méstsky soud v Praze, oddil B,
vlozka 2288

Ucetni obdobi:

1. leden az 31. prosinec 2022

Pfedmétem podnikani spolecnosti je:

provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papird,

pfijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich instrumentl na ucet
zakaznika,

provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich instrument( na cizi Gcet,
obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet,

obhospodarovani individudlnich portfolii na zakladé volné dvahy v ramci
smluvniho ujednani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery
z investi¢nich instrumentq,

upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo jeji umistovani,

uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrument(,

poskytovani uvérl nebo pujcek zakaznikovi za Ucelem provedeni obchodu
s investi¢nimi instrumenty, jestlize poskytovatel Gvéru nebo pujcky je
Ucastnikem tohoto obchodu,

poradenska cinnost tykajici se struktury kapitdlu, prdmyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi
podnikd,

sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich instrumentd,

poradenska ¢innost tykajici se investovani do investicnich instrumentd,
provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

Tato zprdva o vztazich byla zpracovéna v souladu se zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakonem o obchodnich korporacich, dale jen ,ZOK“), konkrétné podle §82 az

§88 zminéného ZOK.



Struktura vztahQ mezi propojenymi osobami (§82, odst.2a ZOK)

Struktura vztahG mezi propojenymi osobami, se kterymi spole¢nost za uplynulé tcetni obdobi vstoupila do obchodnich aktivit, je uvedena v nasledujicich tabulkach.

Ovladajici osoby v postaveni vici spolecnosti

Firma a sidlo ovladajici osoby Duvod statutu ovladajici osoby Vy3e hlasovacich prav
PROXY — FINANCE a.s., Anezskd 986/10, Praha 1 jediny akcionar — pfima ucast 100 %

Struktura vztahU mezi propojenymi osobami

Ovlédana osoba Adresa 1€0 Ovladajici osoba Podil 2022
RECLAIM, a.s. Staromestska 3, Bratislava, PSC 811 03, SR 46 076 760 Majetkovy holding a.s. 49,67 %
EMUN PARTNERS family office, a.s. AneZska 986/10, Praha 1, PSC 110 00, CR 24181781 PROXY — FINANCE a.s. 30%
SONBERK, a.s. Sonberk 393, Popice, PSC 691 27, CR 607 14 697 PROXY — FINANCE a.s. 100 %
Majetkovy Holding, a.s. Staromestskd 3, Bratislava, PSC 811 03, SR 35823364 Prva slovenskd investi¢na skupina a.s. 95,70 %
Prvd slovenska investi¢na skupina a.s. Staromestska 3, Bratislava, PSC 811 03, SR 00699977 PROXY — FINANCE a.s. 100 %

Arch. Kyprianu & Agiou Andreou 2, G Pavlides
Court 5th fl., P.C. 3036 Limassol, Kypr

EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s. Ane7ska 986/10, Praha 1, PSC 110 00, CR 28495349 EMUN PARTNERs family office a.s. 100 %

Peroviana Enterprises Limited 83345 PROXY — FINANCE a.s. 100 %

Uloha ovladdané osoby podle §82, odst.2b ZOK

Ulohou spole¢nosti BH Securities a.s. jako ovladané spoleénosti je primarné obchodovani s cennymi papiry na uéet zékaznika a na vlastni ucet. Dale pak obhospodarovani investi¢nich instrument
zékaznik( a upisovani emise investi¢nich instrumentu a souvisejici sluzby, jako jejich umistovani. K Glohdm spole¢nosti také patfi poradenstvi v oblasti cennych papir(.

Zplsob a prostfedky ovladani podle §82, odst.2c ZOK

Spolecnost je ovladana prostrednictvim osob ovladajicich spole¢nost. Ovladani spolecnosti je realizovano prostrednictvim vykonu akcionarskych prav ovladajici osoby jako jediného akcionare dle
zakona a stanov ovlddané spolecnosti.

Prehled jednani podle §82, odst 2d ZOK

V poslednim Ucetnim obdobi probéhla mezi propojenymi osobami jednani tykajici se majetku presahujiciho hodnotu 10 % vlastniho kapitalu. Jednalo se o zprostfedkovéni obchodl s cennymi
papiry a pajcky cennych papird na zékladé smluv uvedenych v bodé podle §82, odst. 2e ZOK, viz nize.



Prehled vzajemnych smluv podle §82, odst. 2e ZOk

Pfehled vzdjemnych smluv je uvedeny v nasledujici tabulce:.

Prehled smluv uzavienych s jednotlivymi propojenymi osobami:

Protistrana Predmét smluv

PROXY — FINANCE a.s. Komisionaiska smlouva (obchodovéni s cennymi papiry); Smlouva o obhospodarovani |nves’t|cn|ch lnastrOJu
Smlouva o podilu na nakladech
SONBERK, a.s. Komisionafska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)

Komisionafska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)

Prva slovenska investi¢na skupina a.s. [ o:x
Smlouva o zapujéce

Majetkovy Holding, a.s. Komisionéfska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
Peroviana Enterprises Limited Komisionafska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
RECLAIM a.s. Komisionafska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)

Komisionafska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)

EMUN PARTNERSs investi¢ni spolecnost, a.s. PRV
Smlouva o poskytovani sluzeb

Posouzeni podle §82, odst. 2f ZOK

Statutarni organ spolecnosti BH Securities a.s. prohlasuje, Ze ve sledovaném obdobi nebyly z pohledu spole¢nosti BH Securities a.s. S propojenymi osobami uzavieny smlouvy ani pfijata opatfeni,
ktera by byla nevyhodna nebo ze kterych by zdc¢astnénym spolecnostem vznikla tjma.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod podle §82, odst.4 ZOK

Vztahy se spojenymi osobami byly pouze oboustranné vyhodné. Zadné nevyhodné transakce nebyly s propojenymi osobami v Géetnim obdobi uskute¢nény.

X. AL - s J’ﬁ
v Praze dne 31. bfezna 2023 za statutarni orgén za/statutarni orgén
Zdenék Lepka Ing. Jifi Jarog

predseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva



/Zprava auditora

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
BH Securities a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky spoleénosti BH Securities a.s. (dale také
.Spole¢nost’) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2022 a pfilohy v u¢etni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje
o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2022 a nakladl a vynos( a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kongici 31. prosincem 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole€nosti.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o u&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materiainich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r0., spoleénost s rudenim omezenym a &len globdini sité  Obchodni  rejstik  vedeny  1CO 49619187
¥ kych spols i KPMG ke KPMG Umited,  Méstskym soudem vPraze  DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnost s ruéenim omezenym zankou oddil C, viozka 24185 1D datové schednky; 8hagtra
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v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkl
by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladeé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dadle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrZenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za tucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi i€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u¢etni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodul nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uZivatelé uéetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné duikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze

KPMG

soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved!
v pfiloze v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zaveérky, véetné pfilohy,
adale to, zda uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit UCetni zavérky
spole¢nosti BH Securities a.s. k 31. prosinci 2022, na jehoZ zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 18. kvétna 2023

) oz g N

prrg Ceske »:) ki kes, 4"!1'( LJ'QQ I~
Ing. Ondfrej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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