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Informace o totoZnosti mist provadéni pokyni a kvalité provadéni pokyniti za
rok 2025

Informace o investi¢nich podnicich, kterym byly predavany k provedeni
pokyny zakaznikii v roce 2025

(Zverejnéni rocni zpravy o prevodnich mistech spolecnosti BH Securities a.s.)

Spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 60192941, se sidlem Na piikopé 848/6, 110 00, Praha 1,
jako obchodnik s cennymi papiry, tedy investi¢ni podnik, ktery v roce 2025 provadél pokyny
zakaznikl, plni timto dokumentem povinnost, jenz mu ukladd Nafizeni Evropské Komise v
pienesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se
kazdoro¢niho zvefejnovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadéni pokynt
investicnimi podniky.

Spole¢nost BH Securities a.s. v tomto dokumentu uvadi pét klicovych mist provadéni (déle jen
,prevodni mista®), kde v roce 2025 realizovala pievody investicnich nastroj, plnila pokyny
klienti a provadéla pfevody na jejich ucty. Cilem je poskytnout klientim srozumitelné
informace, které jim umozni tato mista porovnat a analyzovat. Tim podporujeme jejich
schopnost ¢init informovana rozhodnuti a optimalizovat své investi¢ni strategie do budoucna.
Soucasti dokumentu je také shrnuti a zaveéry z analyzy kvality provadéni obchodii na téchto
pfevodnich mistech za rok 2025, které odrazeji zdvazek firmy k poskytovani vysoce kvalitnich a
obezietnych investi¢nich sluzeb.

Privodce investora:

Zakladni rozdé€leni 5 hlavnich pievodnich mist vychdzi z jednotlivych druhii investi¢nich
nastroju a dale z likvidity, kterd je zdsadnim parametrem pro ptipadnou optimalizaci pfevodnich
mist. V ramci rozdéleni zdkaznikii na profesiondlni a neprofesionalni spole¢nost BH Securities
a.s. v roce 2025 vyhodnotila nepfitomnost skute¢nosti vedoucich k odliSeni pfevodnich mist
mezi t€émito dvéma skupinami zakaznikl. Tabulky pfevodnich mist jsou tak ve vztahu k obéma
skupindm shodné platné. Bylo-li spolecnosti BH Securities a.s. pouzito k pfevodim daného
druhu investicniho néstroje méné nez 5 pievodnich mist, obsahuje tento dokument vSechna
pouzita pfevodni mista. Z hlediska posouzeni kvality pfevodniho mista pfisoudila BH Securities
a.s. vyznam postupn¢ v§em pozadovanym faktorim — v prvni fad¢ likvidité, tj. pravdépodobnosti
provedeni, rychlosti, cendm a nakladiim a daraz byl kladen také i na kvalitu pfevodnich mist.
Souhrnny piehled kritérii je uveden nize ve ,,Shrnuti analyzy*.

Spolecnost BH Securities a.s. nezaznamenala vroce 2025 zadnou skuteCnost, ktera by ve
vztahu vyuzivanym pfevodnim mistim vystupovala ve stfetu zajmua ¢i spoleéného vlastnictvi
s kterymkoli z téchto mist.

Jedinou uzsi spolupraci mezi subjekty je Clenstvi BH Securities a.s. na Burze cennych papirt
Praha (BCPP) a status ,,zvlastniho zakaznika RM-S* na burze RM-Systém. BH Securities a.s.
pusobi jako tviirce trhu v ramci pravidel BCPP, coz ji zajiStuje cenové zvyhodnéni podle
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sazebniku BCPP. Tento typ cenového zvyhodnéni je také aplikovan na pfevodnim misté burzy
RM-Systém. Na ostatnich pfevodnich mistech zadny podobny vztah neexistuje.

Podle natizeni (EU) 2017/575 zahrnuji mista provadéni BH Securities a.s. pfedevsim regulované
trhy, mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy, tvlrce trhu a dalsi
zajistovatele likvidity. Spolecnost BH Securities a.s. zajiStuje dohled nad aktualizaci a
pravidelnym ptfehodnocovanim kvality pfevodnich mist prostfednictvim svych vedoucich
zamestnancl obchodnich oddé€leni, a to minimaln¢ jedenkrat za kalendaini Ctvrtleti.

5 nejlepSich prevodnich mist BH Securities a.s. v roce 2025 pro jednotlivé investi¢ni
nastroje

1. Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

Analyza:

Faktory ovliviiyjici jednotlivé informace z piedchozich let maji nadale zna¢nou tendenci se
opakovat, zejména s ohledem na dlouholeté historické plisobeni spolecnosti na BCPP. Rok 2025
navazal na pfedchozi obdobi silnym zastoupenim pokynit umisténych v méné¢ CZK. I v tomto
roce vSak pokraovala zména poméru mezi poctem transakci uskutecnénych v CZK a v cizich
meénach. Pocet transakci v CZK dosahl 10 161, zatimco transakce v cizich ménéch Cinily celkem
11 262. Rozdéleni vSech transakei v cizich ménach bylo nasledujici: USD 10 048, EUR 1 096,
GBP 92, CHF 18 a PLN 8.

V roce 2025 tak zahrani¢ni obchody opét pievySily obchody realizované v CZK, pticemz podil
transakci v cizich ménéch ¢inil 52,57 % oproti 47,43 % transakci uskuteénénych v méné CZK.
Oproti pfedchozimu roku je patrné, ze rozdil mezi objemem obchodli v CZK a v cizich ménach
se vyznamné snizil, a struktura ménového rozlozeni se tak Caste¢né vyrovnala. Nadéale vSak
zustava dominantni cizi ménou USD, ktera tvoii rozhodujici ¢ast vSech zahrani¢nich transakci.

BH Securities a.s. se zaméfuje na neprofesionalni zakazniky a zprostiedkovavd obchody na
kapitdlovém trhu, pfedev§im s akciemi, v men$i mife s derivaty, dluhopisy, investicnimi
certifikaty a fondy. Neposkytuje pievody komoditnich, uvérovych, emisnich derivata,
rozdilovych smluv ani futures. Sluzby pro jiné investi¢ni néstroje nez akcie a cenné papiry nabizi
vyjimecné, stejné jako pro profesionalni zdkazniky, které zarazuje jen jako zplisobilé protistrany.

Pokyny jsou smérovany vybérem pievodniho mista makléfem nebo zakaznikem v aplikaci BHS
Eagle a jsou vzdy specifikovany ménou a trhem, ¢imz jsou povazovany za smérované. Aktivita
na prevodnich mistech je sledovéana elektronickou archivaci a tfidénim dle trhi, s manudlnim
pfepoctem makléfem z Front Office jako potvrzujici metodou.

BH Securities a.s., Na Prikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
1€0: 60192941, spole¢nost vedena u rejstikového soudu v Praze, sp. zn. B 2288



N
PBHS

Investment of your future

A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodii denné)

Druh finanéniho nastroje Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry
a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 5 a 6 (od 2000 obchodt denné)
Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodni denv | Ne
predchozim roce
Pomeér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokyna k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému po€tu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynu pokynt pokyna
nastroje v % vyjadrfeni | nastroje v %
NASDAQ, XNAS 34,22 25,62 44,11 55,89 | 100
NYSE, XNYS 14,54 18,19 32,66 67,34 | 100
PSE (BCPP), XPRA 23,40 28,20 40,20 59,80 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 18,16 23,28 42,67 57,33 | 100
XETRA (IBIS), XETR 9,68 4,71 64,28 35,72 | 100

b) Pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodi denng¢)

Druh finanéniho nastroje Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry
a) pasmo likvidity v rezimu krokl kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodu denné)
Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodni denv | Ne
predchozim roce
Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynt k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému po€tu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynt pokynt pokynt
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %
NASDAQ, XNAS 32,80 33,50 58,20 41,80 | 100
PSE (BCPP), XPRA 25,60 27,40 41,30 58,70 | 100
NYSE, XNYS 21,40 20,80 46,80 53,20 | 100
XETRA (IBIS), XETR 12,10 12,90 55,10 44,90 | 100
BATS Global Markets, BATS 8,10 5,40 44,20 55,80 | 100
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¢) Pasmo likvidity v reZimu krokii kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodi denné¢)

Druh finanéniho nastroje Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry
a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodl denné)
Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodni denv | Ne
predchozim roce
Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokyna k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému po€tu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynt pokynl pokynt
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %
RM — systém, XRMS 28,30 30,40 100 0| 100
NASDAQ, XNAS 29,10 27,35 100 0| 100
NYSE, XNYS 17,45 18,10 100 0| 100
PSE (BCPP), XPRA 18,05 17,20 100 0| 100
NYSE (ARCA), ARCX 7,10 6,95 100 0| 100

B: Kategorie ..profesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu krokti kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodii denn¢) — zadné obchody

b) Pasmo likvidity v rezimu krokii kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodli denn€) a pasmo
likvidity v rezimu krokt kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodt denn¢€) — zadné obchody.

Shrnuti: Kvalita 5 nejdilezitéjSich pfevodnich mist u pfevodd akcii a cennych papirii
nahrazujicich akcie odpovidala v roce 2025 velikosti danych obchodnich systémii pfevodnich
mist. BH Securities a.s. timto konstatuje, ze navzdory nulové obchodni aktivit¢ by se jinak
jednalo ve vSech ptipadech o nejvhodnéji zvoleny trh s nejveétsi mérou likvidity a zaroven o
pfevodni mista s vyznamnou mérou spolehlivosti.

2. Dluhové nastroje - dluhopisy

Analyza: Spole¢nost BH Securities a.s. v roce 2025 provadéla obchody s dluhovymi cennymi
papiry prostiednictvim Centralniho depozitite cennych papirt (CDCP) a prostiednictvim
primarniho obchodnika. Celkovy objem dluhopisii zobchodovanych na organizovanych trzich
byl mensi nez 10 % ze vSech zobchodovanych investi¢nich néstroji. Rozhodujicim pfevodnim
mistem v roce 2025 byl trh BCPP a primarni broker pro dluhopisy v USA a Evrop¢.

BH Securities a.s., Na Prikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
1€0: 60192941, spole¢nost vedena u rejstikového soudu v Praze, sp. zn. B 2288



N
PBHS

Investment of your future

A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finanéniho nastroje Dluhové nastroje — dluhopisy

Oznameni, jestlize v prGméru
<1 obchod za obchodni denv | Ne
pfedchozim roce

Pomeér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokyna k Procento | Procento Procento
podle objemu obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynt pokynl pokynt
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %
PSE, XPRA 75,8 80,5 95 5 100
OTC, XOFF 24,2 19,5 64 36 100

B: Kategorie ,.profesionalni zakaznik*

V roce 2025 BH Securities a.s. zadné obchody pro profesionalni zakazniky u tohoto investi¢niho
nastroje neevidovala.

3. Urokové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zddnému typu zékaznikt
neposkytovala.

Méné¢ nez jeden obchod v priméru za den: ANO

4. Uvérové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

Méné¢ neZ jeden obchod v priméru za den: ANO

5. Akciové derivaty - futures a opce prijaté k obchodovani v obchodnim systému

Analyza: Pro obchodovani s futures a opcemi byly vybirdny piedev§im globéalni centra
derivatového trhu v USA a Evropé. Nejlikvidn€j§imi burzami pro tyto derivaty byly trhy v
Chicagu a Frankfurtu. Spole¢nost BH Securities a.s. povazovala zakazniky, ktefi by jinak mohli
byt klasifikovani jako profesiondlni podle zakonnych kritérii, za neprofesionalni. Z toho diivodu
je nasledujici shrnuti zaméfeno vyhradné na neprofesionalni zékazniky.

Kvalita péti klicovych ptevodnich mist pro obchodovani s futures a opcemi, které byly piijaty do
obchodniho systému, odpovidala velikosti a vyznamu téchto trhii. BH Securities a.s. potvrzuje,
ze ve vsech pfipadech §lo o nejvhodnéjsi trhy s nejvyssi likviditou a zarovenn se jednalo o
pievodni mista s vysokou urovni spolehlivosti.
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A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finanéniho nastroje Akciové derivaty - futures a opce pfijaté k obchodovani v obchodnim systému

Oznameni, jestlize v prGméru
<1 obchod za obchodni denv | Ne
pfedchozim roce

Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynt k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poCtu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynt pokynt pokynt

nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %

EUREX, XEUR 8 26,5 100 0 100

CBOE, XCBT 92 73,5 70 30 100

B: Kategorie ..profesionalni zakaznik*

V roce 2025 BH Securities a.s. Zadné obchody pro profesionalni zdkazniky u tohoto investi¢niho
nastroje neevidovala.

Méné¢ nez jeden obchod v priméru za den: ANO

6. Ménové derivaty

U téchto investi¢nich nastrojtit BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zadnému typu zakaznik
neposkytovala.

Méné neZ jeden obchod v priméru za den: ANO

7. Swapy, forwardy a ostatni ménové derivaty

U téchto investi¢nich nastrojii BH Securities a.s. vroce 2025 poskytovala sluzbu pouze ve
vyjimecnych ptipadech ve vztahu k obchodovani s protistranami.

Méné¢ neZ jeden obchod v priméru za den: ANO
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8. Sekuritizované derivaty - strukturované financni produkty op¢ni listy a certifikaty

Druh finanéniho nastroje Sekuritizované derivaty - opéni listy a certifikaty

Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodni denv | Ano
predchozim roce

Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokyna k Procento | Procento Procento
podle objemu obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynt pokynt pokynt

nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %

OTC, XOFF 100 100 0 100 100

9. Komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

Méné¢ nezZ jeden obchod v priméru za den: ANO

10. Rozdilové smlouvy

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

Méné¢ neZ jeden obchod v priméru za den: ANO

11. Produkty obchodované v obchodnim systému (fondy, dluhopisy a Kkomodity
obchodované v obchodnim systému)

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2025 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

Méné¢ neZ jeden obchod v priméru za den: ANO

Prehled nejlepSich mist obchodovani:
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Pomeér Pomér
Pét nejlepSich mist Pét nejlepSich mist obchodovaného .
P Lo T L . provedenych
s, provadéni podle objem0 provadéni podle objem0 objemu k 5
Druh finanéniho L L A pokynu k
. ) obchodovani obchodovani celkovému . -
nastroje . . celkovému poctu v
objemu daného .
. . . . daném druhu
Nazev mista LEI druhu nastroje v o
% nastroje v %
Akcie BCPP 315700KVEWB12APT2364 28,94 28,13
Interactive Brokers LLC 500BSE5T552106SMZR28 60,17 61,48
RM - systém 315700LLGSQEPNHIYH15 7,21 6,91
LHCM Ltd. 2138003692UO9DKNP157 2,87 2,66
Cowen Execution Services | 213800SS94VGJTFLIG64 0,81 0,82
Dluhopisy BCPP 315700KVEWB12APT2364 74,26 75,58
oTC Neuvadi se 25,74 24,42
Akciové derivaty Interactive Brokers LLC 500BSE5T552106SMZR28 100 100

Shrnuti analyzy:

Spole¢nost BH Securities a.s. konstatuje, Ze pii provadéni pokynii zdkaznikii zohlednila v roce
2025 veskerd kritéria a pozadavky dle ¢l. 64 nafizeni Komise v pfenesené¢ pravomoci (EU)
2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice MiFID II, pokud jde o
organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikli a o vymezeni pojma pro
ucely zminéné smérnice. Za ucelem urceni relativniho vyznamu faktort uvedenych v § 151 a §
15n ZPKT Spolec¢nost zohlednila v§echna tato nésledujici kritéria:

1) Cena investi¢niho nastroje — pro urceni nejvhodnéjSiho pievodniho mista, piipadné
obchodnika s cennymi papiry provadéjiciho pokyn zakaznika na pfislusném prevodnim misté, je
hlavnim kritériem cena. V piipad¢, ze je cena stejnd, postupuje se podle nasledujicich kritérii.

2) Celkovy objem poplatku u¢tovanych zakaznikovi

3) Objem vlastnich poplatkii uc¢tovanych ziakaznikovi

4) Kvalita prevodniho mista

5) Tradice a véhlas pfevodniho mista

6) Podminky pro vyporadani

7) Pravdépodobnost provedeni pokynu

8) Rychlost provedeni pokynu

9) Objem pozadovaného obchodu

10) Typ pokynu

Analyzy ukazuji, Zze obchodni model spole¢nosti zlistavd 1 nadale dostatecné stabilni a
nevykazuje zasadni zmény ani vyraznéjsi odchylky v podilu zastoupenych obchodt. Tento trend
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je patrny zejména pfi srovnani obchodu realizovanych v cizich ménach s obchody v CZK. Oproti
piedchozimu roku vSak doslo k ¢astecnému vyrovnani ménové struktury obchodi, kdyz podil
transakci v CZK v roce 2025 vzrostl, ptestoze obchody v cizich ménéch si nadale udrzely
mirnou prevahu.

Z analyz provedenych za rok 2025 dale vyplyva, ze chovani zékaznik nadale potvrzuje spise
uvazlivejsi a dlouhodobéjsi investicni pristup. Soucasné vsak byl v pribéhu roku zaznamenan
vys$$i pocet realizovanych transakci, coz 1ze spojovat s pfiznivym vyvojem na akciovych trzich a
pokracujicim z4jmem investorii o akciové investice. Globalni akciové trhy byly v roce 2025
podporovany zejména pretrvavajicim zajmem o technologicky sektor a spolecnosti spojené s
umélou inteligenci, zatimco ocekavani uvoliovani ménové politiky v Evropé piispivala ke
zlepSeni investi¢niho sentimentu. ECB v bieznu 2025 pokracovala ve snizovani sazeb, kdyz
depozitni sazbu snizila na 2,5 %.

Na druhé strané byl rok 2025 zaroven provazen zvySenou mirou nejistoty a kolisavosti, a to
zejména v souvislosti s obchodné-politickym napétim, geopolitickymi riziky a obavami z vyvoje
urokovych sazeb ve Spojenych statech. Piesto si hlavni akciové indexy v prubéhu roku
zachovaly odolnost a technologické tituly zistaly jednim z hlavnich tahount trzniho ristu.

Rok 2025 tak 1ze z pohledu kapitalovych trhii hodnotit jako nadale ptiznivy, byt vice proménlivy
nez ptedchozi obdobi. Byl charakteristicky pokracujicim rastem zajmu o technologické a
americké akcie, postupnym uvolilovanim ménové politiky v eurozén€ a soucasné i pretrvavajici
citlivosti trhii na makroekonomické a geopolitické faktory. Tyto skutecnosti se promitly také do
obchodni aktivity zakaznikli, ktera zlstala vysokd, avSak bez naruseni celkové stability
obchodniho modelu.

Obecné platné shrnuti:
V roce 2025 spole¢nost BH Securities a.s. vybirala pfevodni mista pro obchody svych zdkaznikt
s maximalni peclivosti a poctivosti, pfiCemz vzdy volila nejvhodnéjsi feseni v souladu s

pozadavky zakaznikl a platnymi pravnimi pfedpisy.

Analyza vyhotovena dne 26.3.2026 pro zvefejnéni na webovych strankach BH Securities
a.s. v fadném terminu.
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