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Informace o totoznosti mist provadéni pokynu a kvalité provadéni pokynu za
rok 2023

Informace o investi¢nich podnicich, ktervm byly predavany k provedeni
pokyny zakazniku v roce 2023

(Zverejnéni rocni zpravy o prevodnich mistech spole¢nosti BH Securities a.s.)

Spolegnost BH Securities a.s., ICO: 60192941, se sidlem Na piikop& 848/6, 110 00, Praha 1, jako
obchodnik s cennymi papiry, tedy investi¢ni podnik, ktery v roce 2023 provadél pokyny zakaznikii,
plni timto dokumentem povinnost, jenz mu uklddd Nafizeni Evropské Komise
v ptrenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se kazdoro¢niho zvefejnovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalit¢ provadéni pokynii
investicnimi podniky.

Z divodu co nejkvalitnéjsiho a zaroven nejobezietnéjsiho poskytovani investi¢nich sluzeb
v tomto dokumentu spolecnost BH Securities a.s. uvadi 5 hlavnich mist, kde v roce 2023 provadéla
pfevody investi¢nich nastroji, realizovala pokyny zékaznikli a uskuteciovala pfevody investi¢nich
nastrojii na ucty zékaznika (dale jen ,,pfevodni misto®), tak, aby byli zakaznici schopni téchto §
prevodnich mist smysluplné¢ porovnat a analyzovat, vznaset dotazy a tyto diskutovat, ¢ehoZz
zékladnim cilem je poskytnout jim co nejkomfortnéjsi pozici k tomu, aby mohli optimalizovat svoji
volbu do budoucna. Dokument ziaroven obsahuje shrnuti a zavéry analyzy, které vyplyvaji
ze sledovani kvality provadéni obchodt na prevodnich mistech v roce 2023.

Privodce investora:

Zakladni rozdé€leni S hlavnich prevodnich mist vychazi z jednotlivych druhti investi¢nich néstroji
a dale z likvidity, kterd je zdsadnim parametrem pro piipadnou optimalizaci pfevodnich mist.
V ramci rozdéleni zédkaznikii na profesionalni a neprofesionalni spolecnost BH Securities a.s. v roce
2023 vyhodnotila nepfitomnost skute¢nosti vedoucich k odliSeni pfevodnich mist mezi témito
dvéma skupinami zakaznik. Tabulky pfevodnich mist jsou tak ve vztahu k obéma skupinam
shodn¢ platné. Bylo-li spole¢nosti BH Securities a.s. pouZzito k pfevodim daného druhu
investi¢niho nastroje méné¢ nez 5 prevodnich mist, obsahuje tento dokument vSechna pouzita
pfevodni mista. Z hlediska posouzeni kvality pfevodniho mista ptisoudila BH Securities a.s. vyznam
postupné vSem pozadovanym faktorim — v prvni fadé likvidité, tj. pravdépodobnosti provedeni,
rychlosti, cenim a ndkladim. Duraz byl kladen také na kvalitu pfevodnich mist z hlediska
velikosti, referenci, tradice a véhlasu. Souhrnny piehled kritérii je uveden nize ve Shrnuti analyzy.

Spole¢nost BH Securities a.s. nezaznamenala v roce 2023 zadnou skuteCnost, kterd by ve vztahu
k vyuzivanym prevodnim mistim vystupovala ve stfetu zdjma ¢i spolecného vlastnictvi
s kterymkoli z t€chto mist.
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Za jedinou uzsi spolupraci lze povazovat samotné Clenstvi BH Securities a.s. na Burze cennych
papirti Praha (BCPP) a existence statutu ,,zvlastniho zékaznika RM-S* na burze Ceskéa burza RM-
systém. Diky faktu, Ze BH Securities a.s. ptisobi v ramci pravidel BCPP jako tzv. tviirce trhu,
ziskava cenové zvyhodnéni dle sazebniku BCPP. Ve stejném rezimu je cenové zvyhodnéni
pievodniho mista aplikovano ze strany burzy RM — systém. Na zadném jiném pievodnim misté
zadny podobny bliz$i vztah neexistuje.

BH Securities a.s. v roce 2023 pokracovala v rozvijeni spolupriace s nové pfijatym (2022)
primarnim obchodnikem, spole¢nosti Saxo Bank. V souvislosti s timto krokem BH Securities a.s.
uvadi, ze v roce 2023 neprovedla zddnou zménu seznamu mist provadéni (oproti piredchozimu
obdobi), ktera by se odrazila v zdsadach provadéni pokyni.

Dle natizeni (EU) 2017/575 mista provadéni BH Securities a.s. zahrnuji pfedev§im regulované trhy,
mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy, tvirce trhu a jiné zajiStovatele
likvidity. Spole¢nost BH Securities a.s. uplatiiuje dohled nad aktualizaci a pravidelné ptehodnoceni
kvality pfevodnich mist prostfednictvim svych vedoucich zaméstnancti obchodnich oddéleni
minimaln¢ jedenkrat za kalendaini ctvrtleti.

5 nejlepSich prevodnich mist BH Securities a.s. v roce 2023 pro jednotlivé investi¢ni
nastroje

1. Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

Analyza:

Faktory jednotlivych informaci z pfedchozich let maji zna¢nou tendenci se opakovat, predevSim
vzhledem k dlouholetému historickému ptisobeni spole¢nosti na BCPP. 1 v roce 2023 jsme
registrovali stale silné zastoupeni pokyni umisténych na tomto pfevodnim mist¢ v méné¢ CZK.
Podobné jako v roce lonském, dochéazelo také v obdobi roku 2023 ke zméné¢ poméru v poctu
transakci uskutecnénych v CZK a v cizich ménach. Pocet transakci v CZK dosahl 5005, transakce
v cizich ménach dosdhly vyse 12 366. Rozdéleni vSech transakci v cizich ménach bylo: GBP 28,
EUR 1276, CHF 1, PLN 8 a USD 11020. V roce 2023 tak zahrani¢ni obchody pievysily obchody
v CZK v poméru 71,19 % (cizi mény), 28,81 % (CZK). Lze konstatovat, Ze tento pomér je velmi
blizky stavu také v roce 2022, coz poukazuje na stabilizaci obchodniho modelu BH Securities a.s.

BH Securities a.s. vychdzi z jednozna¢né orientace na neprofesionalni zikazniky. Sluzbu
zprostiedkovani obchodl na kapitdlovém trhu poskytuje BH Securities a.s. pfedev§im ve vztahu
k akciim, dale v mnohem menSim méfitku derivatim, dluhopisim, investicnim certifikatim
a fondim. Spolecnost neuskutecniuje prevody pro komoditni derivaty, derivaty na emisni
povolenky, uvérové derivaty, rozdilové smlouvy a futures. Pfistup k zakladnimu rozvrstveni
nabizenych produktii se dlouhodobé neméni, obecné plati, ze sluzby ve vztahu k jinym investicnim
nastrojim nez akciim a cennym papirim nahrazujici jiné cenné papiry poskytuje
BH Securities a.s. jen ve vyjimecnych ptipadech. Podobné ve vztahu k profesionalnim zakaznikim,
k jejichz zatazeni BH Securities a.s. nepfistupuje s vyjimkou zpusobilych protistran.

Smérovanim pokynil je téZ vybér prevodniho mista ze strany makléfe pii zadavani pokynu, stejné
jako vybér zékaznika pii zadavani pokynu v aplikaci BHS online. BH Securities a.s. vzhledem

k povaze zadavani vSech pokynt klientl, které jsou vzdy specifikovany ménou a z ni vyplyvajiciho
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trhu povazuje na tomto zaklad¢ vSechny pokyny za smérované! Takto jsou oznaceny také ve vSech
definovanych tabulkach.

Zakladni metodikou pro ptesné sledovani aktivity na pfevodnich mistech je elektronicka

automatickd archivace a tfidéni dle definovanych ptiznakti jednotlivych trhi. Potvrzujici metodou
je manualni pfepocet provedeny makléfem spolecnosti ptisobicim na oddéleni Front Office.

A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v reZimu kroku kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodt denné)

Druh finan¢niho nastroje Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 5 a 6 (od 2000 obchodu denné)

Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodnidenv | Ne
predchozim roce

Pomér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynl pokynl pokynl

nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %

NASDAQ, XNAS 33,38 49,31 41,15 58,85 | 100
NYSE, XNYS 28,27 47,75 54,76 45,24 | 100
PSE (BCPP), XPRA 25,51 55,22 41,32 58,68 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 9,13 56,67 54,21 45,79 | 100
XETRA (IBIS), XETR 3,71 49,92 49,85 50,15 | 100
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b) Pasmo likvidity v reZimu kroki kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodii denné)

Druh finan¢niho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodli denné)

Oznameni, jestlize v priméru

<1 obchod za obchodnidenv | Ne
predchozim roce
Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objemu obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi ) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokyn( pokyn( pokyn(
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %
NASDAQ, XNAS 27,43 61,28 54,65 45,35| 100
NYSE, XNYS 25,87 61,99 54,78 45,22 | 100
PSE (BCPP), XPRA 25,69 58,57 53,64 46,36 | 100
XETRA (IBIS), XETR 13,74 52,63 51,88 48,12 | 100
BATS Global Markets, BATS 7,27 58,47 48,13 51,87 | 100

¢) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodu denné)

Druh finan¢niho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu krokU kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodu denné)

Oznameni, jestlize v priméru

<1 obchod za obchodnidenv | Ne
predchozim roce
Pomér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokyn( pokyn( pokyn(
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %
RM — systém, XRMS 4517 60,46 58,23 41,77 | 100
NASDAQ, XNAS 25,22 58,62 45,61 54,39 | 100
NYSE, XNYS 16,84 61,89 54,86 45,14 | 100
PSE (BCPP), XPRA 10,47 54,27 59,67 40,33 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 2,3 60,34 52,97 47,03 | 100
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B: Kategorie ..profesionilni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu krokt kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodt denn¢)
V letech 2020-2023 na rozdil od pfedchozich obdobi jiz Zadné obchody.

Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodii denné) a pasmo likvidity
v rezimu kroki kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodii denné) — zadné obchody.

Shrnuti: Kvalita 5 nejdilezitéjSich pfevodnich mist u pfevodi akcii a cennych papirit nahrazujicich
akcie odpovidala v roce 2023 velikosti danych obchodnich systému pfevodnich mist. BH Securities
a.s. timto konstatuje, ze navzdory nulové obchodni aktivité by se jinak jednalo ve vSech ptipadech
o nejvhodnéji zvoleny trh s nejvetsi mirou likvidity a zaroven o pfevodni mista s vyznamnou mirou
spolehlivosti.

2. Dluhové nastroje - dluhopisy

Analyza: Spolecnost BH Securities a.s. v roce 2023 provadéla obchody s dluhovymi cennymi papiry
prostiednictvim Centralniho depozitafe cennych papiri (CDCP), prostfednictvim primarniho
obchodnika a také pifimo na OTC trzich. Celkovy objem dluhopisi zobchodovanych
na organizovanych trzich byl mensi nez 5% ze vSech zobchodovanych investi¢nich néstroji. 2%
podil na vSech obchodech BH Securities a.s. predstavovaly dluhopisy zobchodované mimo
organizované trhy (OTC). Rozhodujicim pfevodnim mistem v roce 2023 tak byl trh BCPP
a primarni broker pro dluhopisy v USA.

A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finan¢niho nastroje Dluhové nastroje — dluhopisy

Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodnidenv | Ne
predchozim roce

Pomér Pomér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objem( obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokyn( pokyn( pokyn(
nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %

PSE, XPRA 55,63 74,93 38,37 61,63 100
OTC, XOFF 44,37 71,73 39,21 60,79 100

B: Kategorie ..profesionalni zakaznik*

V roce 2023 BH Securities a.s. zddné obchody pro profesionalni zdkazniky u tohoto investi¢niho
nastroje neevidovala.

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
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3. Urokové deriva

U téchto investicnich nastroji BH Securities a.s. v roce 2023 sluzby zadnému typu zdkaznika
neposkytovala.

Méné nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

4. Uvérové deriva

U téchto investicnich nastroji BH Securities a.s. v roce 2023 sluzby zddnému typu zékaznikl
neposkytovala.

Méné nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

5. Akciové derivaty - futures a opce prijaté k obchodovani v obchodnim systému

Analyza: Pro obchodovani futures a opci byla jako nejvhodnéjsi pfevodni mista vybirana zejména
celosvétova stiediska derivatovych obchodii v USA a Evropé. Nejvice likvidni derivatové burzy
v Chicagu a Frankfurtu. K zdkaznikim BH Securities a.s., ktefi by jinak spliiovali zakonné
pozadavky na profesionalni zakazniky, pfistupovala BH Securities a.s. jako k zakaznikim
neprofesionalnim. Celkové shrnuti je tedy vedeno pouze pro neprofesiondlni zakazniky.

Shrnuti: Kvalita 5 nejdilezitéjSich pfevodnich mist u pievodd futures a opci pfijatych
k obchodovani v obchodnim systému odpovidala velikosti danych obchodnich systému pfevodnich
mist. BH Securities a.s. timto konstatuje, ze se jednalo ve vSech pfipadech
o nejvhodnéji zvoleny trh s nejvetsi mirou likvidity a zaroven o pievodni mista s vyznamnou mirou
spolehlivosti.

A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finan¢niho nastroje Akciové derivaty - futures a opce pfijaté k obchodovani v obchodnim systému

Oznameni, jestlize v priméru
<1 obchod za obchodnidenv | Ne
predchozim roce

Pomér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objem( obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynl pokyn( pokyn(

néastroje v % vyjadieni | nastroje v %

EUREX, XEUR 52,64 70,11 95,85 4,15 100
CBOE, XCBT 31,35 66,84 92,61 7,39 100
SOFFEX, XSFX 14,69 69,57 94,47 5,53 100
MONEP, XMON 1,32 74,30 88,15 11,85 100
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B: Kategorie ..profesiondlni zakaznik*

V roce 2022 BH Securities a.s. zddné¢ obchody pro profesiondlni zékazniky u tohoto investicniho
nastroje neevidovala.

Méné nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

6. Ménové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2023 sluzby zadnému typu zékaznika
neposkytovala.

Méné¢ nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

7. Swapy. forwardy a ostatni ménové derivaty

U téchto investicnich nastroji BH Securities a.s. v roce 2023 poskytovala sluzbu pouze ve
vyjimecnych ptipadech ve vztahu k obchodovani s protistranami.

Méné¢ nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

8. Sekuritizované derivity - strukturované finan¢ni produkty op¢ni listy a certifikaty

Druh finan¢niho nastroje Sekuritizované derivaty - opcni listy a certifikaty

Oznameni, jestlize v priméru
< 1 obchod za obchodnidenv | Ano
predchozim roce

Pomér Pomeér provedenych
Pét nejlepSich mist provadéni | obchodovaného pokynu k Procento | Procento Procento
podle objemud obchodovani (v | objemu k celkovému celkovému poctu v | pasivnich | agresivnich | smérovanych
sestupném poradi) MIC objemu daného druhu | daném druhu pokynu pokynu pokynu

nastroje v % vyjadfeni | nastroje v %

OTC, XOFF 100 100 0 100 100

Spole¢nost BH Securities a.s. poskytovala neprofesionalnim zdkaznikiim obchodovani certifikata
pouze mimo organizovany trh. Obchodovani certifikdth OTC probihalo ve 100 % piipadi timto
zpusobem.

9. Komoditni derivaty a derivity na emisni povolenky

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zadnému typu zékaznika
neposkytovala.

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
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Méné¢ nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

10. Rozdilové smlouvy

U téchto investi¢nich nastrojit BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zadnému typu zakaznikl
neposkytovala.

Méné¢ nez jeden obchod v priméru za den: ANO

11. Produkty obchodované v obchodnim systému (fondy. dluhopisy a komodity
obchodované v obchodnim systému)

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zadnému typu zékaznika
neposkytovala.

Méné nez jeden obchod v priiméru za den: ANO

Prehled nejlepSich mist obchodovani:

Druh finanéniho
nastroje

Pét nejlepSich mist
provadéni podle objem0
obchodovani (v
sestupném poradi) Nazev
mista

Pét nejlepSich mist
provadéni podle objem
obchodovani (v sestupném
poradi) LEI

Pomér
obchodovaného
objemu k
celkovému
objemu daného
druhu nastroje v
%

Pomér
provedenych
pokynu k

celkovému poctu v

daném druhu
nastroje v %

Akcie BCPP 315700KVEWB12APT2364 18,98 58,36

Interactive Brokers LLC 500BSE5T552106SMZR28 66,36 58,78

RM - systém 315700LLGSQEPNHIYH15 8,78 62,35

Saxo Bank 549300TL54061C1XKD09 4,86 68,54

Cowen Execution Services | 213800SS94VGJTFLIG64 1,02 50,28

Dluhopisy BCPP 315700KVEWB12APT2364 70,37 52,1
oTC Neuvadi se 29,63 58,44

Akciové derivaty Interactive Brokers LLC 500BSES5T552106SMZR28 100 100

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
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Shrnuti analyzy:

Spolec¢nost BH Securities a.s. konstatuje, ze pii provadéni pokyna zdkaznika zohlednila v roce 2023
veskera kritéria a pozadavky dle ¢l. 64 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565
ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice MiFID II, pokud jde o organizac¢ni pozadavky
a provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojmi pro ucely zminéné smérnice.
Za ucelem urceni relativniho vyznamu faktor uvedenych v § 151 a § 15n ZPKT Spole¢nost
zohlednila vSechna tato nasledujici kritéria:

1) Cena investicniho nastroje — pro urceni nejvyhodnéjSiho prevodniho mista, piipadné
obchodnika s cennymi papiry provad¢jictho pokyn zakaznika na piislusném prevodnim misté,
je hlavnim kritériem cena. V ptipad¢, Ze je cena stejnd, postupuje se podle nasledujicich kritérii.

2) Celkovy objem poplatki uctovanych zakaznikovi

3) Objem vlastnich poplatki iétovanych zakaznikovi

4) Kvalita prevodniho mista

5) Tradice a véhlas prevodniho mista

6) Podminky pro vyporadani

7) Pravdépodobnost provedeni pokynu

8) Rychlost provedeni pokynu

9) Objem pozadovaného obchodu

10) Typ pokynu

Z analyz vyplyva piedevsim skutecnost, ze obchodni model je dostatecné vyzraly a jiz negeneruje
vyznamné promény ¢i odchylky poméru zastoupenych obchodii. To plati zejména ve vztahu
k obchodiim vedenych v cizich ménach v poméru k obchodiim v CZK. Patrnd je také stabilizace
pfevodnich mist BH Securities a.s. v roce 2023. Jednim z diivodi malych zmén vSak mize byt
celkové nizsi aktivita investort v roce 2023, kdy celkové objemy obchodii zaznamenaly meziro¢ni
pokles o vyraznych 28 %.

Z analyz provedenych za rok 2023 a dokoncenych v prvnich tydnech roku 2024 dale vyplyva,
ze podstatné niz§i aktivita zadkaznikG signalizuje zménu v jejich pfistupu a piiklon
k dlouhodobégjsimu investicnimu horizontu. PomalejSim tempem oproti roku 2022, ale stale
pokracoval ristovy trend v obchodovani emisi spadajicich do pasma likvidity v rezimu krokt kotace
5 a 6. Sice za nizsi aktivity, ale velmi pozitivniho cenového vyvoje dokdzala vétSina globalnich trht
odolavat prosttedi vysokych trokovych sazeb a makroekonomickych zpomaleni v mnoha sektorech.
Ptes boj Evropy s nizkym (a nekdy i zapornym) rtistem HDP si trhy investicnich nastroji vedly
velmi uspé$né. Investoii pfi sledovani této podpory zlstavali v pozicich a jejich aktivita byla
s klesajici mirou volatility po cely rok 2023 také mnohem nizsi nez v piedchézejicich letech.

Obecné platné shrnuti:

Spole¢nost BH Securities a.s. pfistupovala v roce 2023 k vybéru pfevodnich mist pro obchody
zakaznikl Cestné a s nejvyS$i mirou obezietnosti a vzdy volila optimélni variantu uspokojeni
pozadavku zédkazniki v souladu s pozadavky platné legislativy.

Analyza vyhotovena dne 27.1. 2024 pro zvetejnéni na webovych strankdch BH Securities v fadném
terminu.
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