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Informace o totoznosti mist provadéni pokynu a kvalité provadéni pokynu za
rok 2022

Informace o investi¢nich podnicich, ktervm byly predavany k provedeni
pokvny zakazniku v roce 2022

(Roc¢ni zprava o prevodnich mistech spolecnosti BH Securities a.s.)

Spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 60192941, se sidlem Na piikope 848/6, 110 00, Praha 1,
jako obchodnik s cennymi papiry, tedy investi¢ni podnik, ktery v roce 2022 provadél pokyny
zékaznikl, plni timto dokumentem povinnost, jenZz mu ukladd Nafizeni Evropské Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici
se kazdoro¢niho zvefejiiovani informaci o totoZnosti mist provadéni a kvalité provadéni pokyna
investi¢nimi podniky.

Z davodu co nejkvalitnéjSitho a zaroven nejobezietnéjsSiho poskytovani investiCnich sluzeb
v tomto dokumentu spolecnost BH Securities a.s. uvadi 5 hlavnich mist, kde vroce 2022
provadeéla prevody investicnich néstroji, realizovala pokyny zékazniki a uskuteciiovala prevody
investi¢nich nastrojii na Ucty zdkaznikti (dale jen ,,pfevodni misto®), tak, aby byli zékaznici
schopni téchto 5 prevodnich mist smysluplné porovnat a analyzovat, vznaset dotazy a tyto
diskutovat, ¢ehoz zdkladnim cilem je poskytnout jim co nejkomfortnéjsi pozici k tomu, aby
mohli optimalizovat svoji volbu do budoucna. Dokument zaroveii obsahuje shrnuti a zavéry
analyzy, ktera vyplyvéa ze sledovani kvality provadéni obchodd na pfevodnich mistech v roce
2022.

Privodce investora:

Zakladni rozdéleni S hlavnich prevodnich mist vychéazi zjednotlivych druhti investi¢nich
nastroju a dale z likvidity, kterd je zdsadnim parametrem pro ptipadnou optimalizaci pfevodnich
mist. V ramci rozdéleni zdkaznikl na profesionalni a neprofesionalni spole¢nost BH Securities
a.s. vroce 2022 vyhodnotila nepfitomnost skute¢nosti vedoucich k odliSeni pfevodnich mist
mezi témito dvéma skupinami zakaznikti. Tabulky pfevodnich mist jsou tak ve vztahu k obéma
skupindm shodné platné. Bylo-li spolecnosti BH Securities a.s. pouzito k pfevodiim daného
druhu investicniho néstroje méné nez 5 pievodnich mist, obsahuje tento dokument vSechna
pouzita pirevodni mista. Z hlediska posouzeni kvality pfevodniho mista ptisoudila BH Securities
a.s. vyznam postupn¢ vSem pozadovanym faktorim — vprvni fadé likvidité,
tj. pravdépodobnosti provedeni, rychlosti, cendm a nakladim. Diiraz byl kladen také na kvalitu
pirevodnich mist z hlediska velikosti, referenci, tradice a véhlasu. Souhrnny piehled kritérii
je uveden nize ve Shrnuti analyzy.

Spole¢nost BH Securities a.s. nezaznamenala v roce 2022 zadnou skutecnost, ktera by ve vztahu
v vyuzivanym pievodnim mistim vystupovala ve stfetu zajma ¢i spolecného vlastnictvi
s kterymkoli z téchto mist.
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Za jedinou uZzsi spolupraci lze povazovat samotné Clenstvi BH Securities a.s. na Burze cennych
papirtt Praha (BCPP) a existence statutu ,,zvlastniho zakaznika RM-S“ na burze Ceska burza
RM-systém. Diky faktu, ze BH Securities a.s. pusobi v rdmci pravidel BCPP jako tzv. tviirce
trhu, ziskavéa cenové zvyhodnéni dle sazebniku BCPP. Ve stejném rezimu je cenové zvyhodnéni
pievodniho mista aplikovano ze strany burzy RM — systém. Na zadném jiném pfevodnim misté
zadny podobny bliz$i vztah neexistuje.

BH Securities a.s. v roce 2022 doplnila nové pfevodni misto zahdjenim spoluprice s primarnim
obchodnikem Saxo Bank. V souvislosti s timto krokem BH Securities a.s. uvadi, Ze v roce 2022
neprovedla zddnou zménu seznamu mist provadéni (oproti piedchozimu obdobi), kterd by se
odrazila v zasadach provadéni pokynii.

Dle natizeni (EU) 2017/575 mista provadéni BH Securities a.s. zahrnuji pfedevSim regulované
trhy, mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy, tvirce trhu a jiné
zajistovatele likvidity. Spolecnost BH Securities a.s. uplatiiuje dohled nad aktualizaci
a pravidelné prehodnoceni kvality pfevodnich mist prostfednictvim svych vedoucich
zaméstnancl obchodnich oddéleni minimalné jedenkrat za kalendaini Ctvrtleti.

5 nejlepSich prevodnich mist BH Securities a.s. v roce 2022 pro jednotlivé investi¢ni
nastroje

1. Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

Analyza:

Faktory jednotlivych informaci z pfedchozich let maji znacnou tendenci se opakovat, piedevsim
vzhledem k dlouholetému historickému puasobeni spole¢nosti na BCPP. 1 vroce 2022 jsme
registrovali stale silné¢ zastoupeni pokynl umisténych na tomto pfevodnim misté v méné¢ CZK.
Podobné jako v roce lofiském, dochéazelo také v obdobi roku 2022 ke zméné poméru v poctu
transakci uskutecnénych v CZK a v cizich ménéach. Zatimco transakce v CZK dosahly poctu
9 097 , transakce v cizich ménach dosdhly vyse 21 301. V roce 2022 tak zahrani¢ni obchody
jesté vyraznéji prevysily obchody v CZK v poméru 70,08 % (cizi mény), 29,92 % (CZK).

BH Securities a.s. vychazi zjednoznacné orientace na neprofesionalni zdkazniky. Sluzbu
zprostiedkovani obchodl na kapitalovém trhu poskytuje BH Securities a.s. pfedevsim ve vztahu
k akciim, dale v mnohem mens$im meéfitku derivatim, dluhopisiim, investiénim certifikatiim
a fondim. Spole¢nost neuskutecnuje pievody pro komoditni derivaty, derivaty na emisni
povolenky, uvérové derivaty a futures. Pfistup k zdkladnimu rozvrstveni nabizenych produkt
se dlouhodobé neméni, obecné plati, ze sluzby ve vztahu k jinym investicnim néstrojiim nez
akciim a cennym papirGm nahrazujici jiné cenné papiry poskytuje BH Securities a.s. jen ve
vyjimecnych ptipadech. Podobné ve vztahu k profesionalnim zakaznikim, k jejichz zatazeni BH
Securities a.s. nepfistupuje s vyjimkou zptisobilych protistran. Smérovanim pokynt je téz vybér
pfevodniho mista ze strany makléfe pii zadavani pokynu, stejné jako vybér zakaznika
pii zadavani pokynu v aplikaci BHS online. Zakladni metodikou pro ptfesné sledovani aktivity
na prevodnich mistech je elektronickd automaticka archivace a ttidéni dle definovanych ptiznaka
jednotlivych trhl. Potvrzujici metodou je manudlni pfepocet provedeny makléfem spolecnosti
plsobicim na odd¢leni Front Office.
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A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodi denné)

Druh finanéniho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 5 a 6 (od 2000 obchodl denné)

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
predchozim roce

Pomér .

. Pomér
« o . obchodovaného .
Pét nejlepSich mist . provedenych
R L objemu k N Procento | Procento
provadéni podle objem 3 . pokynu k o L Procento
L . celkovému objemu . . pasivnich | agresivnich \ . 5
obchodovani (v sestupném . celkovému poctu N . smérovanych pokynu
o daného druhu . pokyn pokynu

pofadi) MIC - R v daném druhu

nastroje v % o

R nastroje v %

vyjadreni
NASDAQ, XNAS 3216 44,29 32,65 67,35 | 100
NYSE, XNYS 29.97 50,14 47,88 52,12 | 100
PSE (BCPP), XPRA 29.92 53,62 45,37 54,63 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 614 57,95 52,83 47,17 | 100
XETRA (IBIS), XETR 1.81 48,74 47,18 52,82 | 100

b) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodii denng¢)

Druh finanéniho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodud denné)

Oznameni, jestlize v
priiméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
predchozim roce

Pomér .

. Pomér
- Y . obchodovaného .
Pé&t nejlepSich mist . provedenych
s L objemu k . Procento | Procento
provadéni podle objem X . pokynu k o i Procento
P . celkovému objemu . Y pasivnich | agresivnich Y . s
obchodovani (v sestupném . celkovému poctu ., . smérovanych pokynu
o daného druhu . pokynu pokynu

poradi) MIC . AR v daném druhu

nastroje v % . S

A nastroje v %

vyjadfeni
NASDAQ, XNAS 26,31 63,59 48,1 51,9 | 100
NYSE, XNYS 26,27 58,45 44,62 55,38 | 100
PSE (BCPP), XPRA 24,98 63,34 38,52 61,48 | 100
XETRA (IBIS), XETR 12,75 57,19 49,71 50,29 | 100
BATS Global Markets,
BATS 9,69 60,11 41,86 58,14 | 100
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¢) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodi denné¢)

Druh finanéniho nastroje Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu krok( kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodl denng)

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
pfedchozim roce

Pomér .

. Pomér
« o . obchodovaného .
Pét nejlepSich mist . provedenych
R L objemu k N Procento | Procento
provadéni podle objem 3 . pokynu k o L Procento
L . celkovému objemu . . pasivnich | agresivnich \ . 5
obchodovéni (v sestupném . celkovému poctu N . smérovanych pokynu
M daného druhu . pokyn pokynu

pofadi) MIC - R v daném druhu

nastroje v % o

R nastroje v %

vyjadreni
RM — systém, XRMS 32,96 58,81 62,18 37,82 | 100
NASDAQ, XNAS 20,57 57,14 41,24 58,76 | 100
NYSE, XNYS 18,63 59,27 61,35 38,65 | 100
PSE (BCPP), XPRA 14,33 56,47 63,49 36,51 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 13,51 62,66 55,86 44,14 | 100

B: Kategorie ..profesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodli denn¢)
V letech 2020-2022 na rozdil od ptedchozich obdobi jiz Zzadné obchody.

b) Pasmo likvidity v rezimu krokti kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodii denn¢) a pasmo
likvidity v rezimu krokt kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodii denn¢) — zadné obchody.

vvvvvv

nahrazujicich akcie odpovidala velikosti danych obchodnich systémil pfevodnich mist. BH
Securities a.s. timto konstatuje, Ze navzdory nulové obchodni aktivité by se jinak jednalo
ve vSech piipadech o nejvhodnégji zvoleny trh s nejvétsi mirou likvidity a zdroven o prevodni
mista s vyznamnou mirou spolehlivosti.

2. Dluhové nastroje - dluhopisy

Analyza: Spolecnost BH Securities a.s. v roce 2022 provadéla obchody s dluhovymi

cennymi papiry prostiednictvim Centralniho depozitaie cennych papirtt (CDCP), prostfednictvim
primarniho obchodnika a také ptfimo na OTC trzich. Celkovy objem dluhopisti zobchodovanych
na organizovanych trzich byl mensi nez 5% ze vSech zobchodovanych investi¢nich néstroji. 1%
podil na vSech obchodech BH Securities a.s. ptedstavovaly dluhopisy zobchodované mimo
organizované trhy (OTC). Rozhodujicim pfevodnim mistem vroce 2022 tak byl trh BCPP
a primarni broker pro dluhopisy v USA.
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A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finanéniho nastroje Dluhové nastroje — dluhopisy

Oznémeni, jestlize v
priiméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
pfedchozim roce
Pomér Pomér
Pét nejlepsSich mist obchodovaného provedenych
R L objemu k N Procento | Procento - .
provadéni podle objem pokynu k Procento smérovanych

celkovému objemu pasivnich | agresivnich

obchodovani (v sestupném . celkovému poctu N . pokyn(
pofadi) MIC dgnehp drl.:hu v daném druhu pokynu pokynu
nastroje v % o
R nastroje v %
vyjadreni
PSE, XPRA 62,32 77,45 38,46 61,54 100
OTC, XOFF 37,68 74,54 27,93 72,07 100

B: Kategorie ..profesionalni zakaznik*

V roce 2022 BH Securities a.s. Zadné obchody pro profesionalni zdkazniky u tohoto investi¢niho
nastroje neevidovala.

3. Urokové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

4. Uvérové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zékaznikt
neposkytovala.

5. Akciové derivaty - futures a opce prijaté k obchodovani v obchodnim systému

Analyza: Pro obchodovani futures a opci byla jako nejvhodnéjSi prevodni mista vybirana
zejména celosvétova stiediska derivatovych obchodii v USA a Evropé. Nejvice likvidni
derivatiové burzy v Chicagu a Frankfurtu. K zakaznikim BH Securities a.s., ktefi by jinak
spliovali zakonné pozadavky na profesiondlni zakazniky, pfistupovala BH Securities a.s. jako
k zékazniklim neprofesionalnim. Celkové shrnuti je tedy vedeno pouze pro neprofesiondlni
zékazniky.

vvvvvv

k obchodovani v obchodnim systému odpovidala velikosti danych obchodnich systémul
pievodnich mist. BH Securities a.s. timto konstatuje, za se jednalo ve vSech ptipadech
o nejvhodnéji zvoleny trh s nejvétsi mirou likvidity a zaroveil o pievodni mista s vyznamnou
mirou spolehlivosti.
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A: Kategorie ..neprofesionalni zakaznik*

Druh finanéniho nastroje Akciové derivaty - futures a opce pfijaté k obchodovani v obchodnim systému

Oznémeni, jestlize v
priiméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
pfedchozim roce
Pomér Pomér
« o . obchodovaného .
Pét nejlepSich mist . provedenych
R L objemu k N Procento | Procento
provadéni podle objem X . pokynu k o L Procento
P . celkovému objemu . “ pasivnich | agresivnich Y . s
obchodovani (v sestupném . celkovému poctu N . smérovanych pokynu
M. daného druhu . pokyn pokynu
pofadi) MIC nastroie v % v daném druhu
vyjédffenl’ ° nastroje v %
EUREX, XEUR 4417 62,68 89,16 10,84 100
CBOE, XCBT 39,28 61,3 91,65 8,35 100
SOFFEX, XSFX 15,63 65,79 88,53 11,47 100
MONEP, XMON 0,9 77,77 81,61 18,39 100
IDEM (Borsa lItaliana),
XMIL 0,02 100 100 0 100

B: Kategorie ,.profesionalni zakaznik*

V roce 2022 BH Securities a.s. zadné obchody pro profesionalni zakazniky u tohoto investi¢niho
nastroje neevidovala.

6. Ménové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

7. Swapy, forwardy a ostatni ménové derivaty

U teéchto investicnich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 poskytovala sluzbu pouze ve
vyjimecnych piipadech ve vztahu k obchodovani s protistranami.

8. Sekuritizované derivaty - strukturované financni produkty op¢ni listy a certifikaty

Druh finanéniho nastroje Sekuritizované derivaty - opéni listy a certifikaty

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ano
pfedchozim roce
Pomér Pomér
Pét nejlepSich mist obchodovaného provedenych
o L objemu k N Procento | Procento . .
provadéni podle objem( pokynu k Procento smérovanych

celkovému objemu pasivnich | agresivnich

obchodovani (v sestupném . celkovému poctu o N pokynt
poradi) MIC dellneh.o d”jh” v daném druhu pokynu pokynu
nastroje v % . T
P nastroje v %
vyjadreni
OTC, XOFF 100 100 0 100 100
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Spolecnost BH Securities a.s. poskytovala neprofesiondlnim zdkaznikim obchodovani
certifikdtl pouze mimo organizovany trh. Obchodovani certifikati OTC probihalo ve 100 %
piipadi timto zptisobem.

9. Komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zakaznikt
neposkytovala.

10. Rozdilové smlouvy

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zékaznikt
neposkytovala.

11. Produkty obchodované v obchodnim systému (fondy, dluhopisy a komodity
obchodované v obchodnim systému)

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. v roce 2022 sluzby zddnému typu zékaznikt
neposkytovala.

Prehled nejlepSich mist obchodovani:

Pomér
Pét n,eJIveplsmh m'St. . | Pét nejlepSich mist obphodovaneho Pomér provedenych
L provadéni podle objemu i L objemu k 5 b
Druh finanéniho L provadéni podle objemu B} pokynu k celkovému
. . obchodovani (v L . celkovému Y .
nastroje . M- obchodovani (v sestupném - . poctu v daném druhu
sestupném poradi) ofadi) LEI objemu daného nastroie v %
Nazev mista P druhu nastroje v ) °
%
Akcie BCPP 315700KVEWB12APT2364 | 58,68 54,14
Interactive Brokers LLC | 500BSE5T552106SMZR28 | 54,93 61,46
RM - systém 315700LLGSQEPNHIYH15 | 55,67 60,51
Saxo Bank 549300TL54061C1XKD09 11,38 8,28
Dluhopisy BCPP 315700KVEWB12APT2364 | 53,47 52,1
oTC Neuvadi se
Akciové derivaty Interactive Brokers LLC | 500BSE5T552106SMZR28 | 100 100

Shrnuti analyzy:

Spolecnost konstatuje, ze pii provadéni pokynii zdkaznikli zohlednila v roce 2022 vesSkera
kritéria a pozadavky dle ¢l. 64 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne
25. dubna 2016, kterym se dopliuje smérnice MiFID II, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a
provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojma pro ucely zminéné smérnice. Za
ucelem urceni relativniho vyznamu faktori uvedenych v § 151 a § 15n ZPKT Spolecnost
zohlednila tato kritéria:
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1) Cena investicniho nastroje — pro urCeni nejvyhodnéjSiho ptfevodniho mista, piipadné
obchodnika s cennymi papiry provadéjiciho pokyn zakaznika na pfislusném prevodnim misté, je
hlavnim kritériem cena. V piipad¢, ze je cena stejnd, postupuje se podle nasledujicich kritérii.

2) Celkovy objem poplatku u¢tovanych zakaznikovi

3) Objem vlastnich poplatki u¢tovanych ziakaznikovi

4) Kvalita prevodniho mista

5) Tradice a véhlas pfevodniho mista

6) Podminky pro vyporadani

7) Pravdépodobnost provedeni pokynu

8) Rychlost provedeni pokynu

9) Objem pozadovaného obchodu

10) Typ pokynu

Z analyz vyplyva predevsim novy poznatek o vychyleni poméru zastoupenych obchodl ve
prospéch obchodl vedenych v cizich ménach, nikoli tedy v CZK, jak u BH Securities a.s. platilo
ve vSech dosavadnich zpravach o prfevodnich mistech.

Z analyz provedenych za rok 2022 a dokonc¢enych v prvnich tydnech roku 2023 dale vyplyva, ze
aktivita zakaznikd vykazuje vysokou podobnost s predchozimi obdobimi. Pomalej$im tempem
oproti roku 2022, ale stale pokracoval rastovy trend v obchodovani emisi spadajicich do pasma
likvidity v rezimu krokt kotace 5 a 6. Globalni orientace investorti na ristové akcie z roku 2021
skoncila. Na trh ptlisobil globalni trend rstu trokovych sazeb reagujici na vysokou miru inflace.
Investofi odchazeli od vétSiny rastovych akcii, ze kterych se podafilo poklesovému trendu
relativné odolat jen nejvétsim firmam. Obchodni aktivita proto ztlistala vysoka, byt pfevazovaly
prodeje akcii. Také z tohoto ditvodu byly hlavnimi pfevodnimi misty trhy v USA.

Obecné platné shrnuti:
Spolecnost BH Securities a.s. pristupovala v roce 2022 k vybéru ptevodnich mist pro obchody

zékaznikli Cestné¢ a snejvysSi mirou obezietnosti a vzdy volila optimalni variantu uspokojeni
pozadavkl zdkaznikl v souladu s pozadavky.

Analyza vyhotovena dne 27.1. 2023 pro zvetfejnéni na webovych strankach BH Securities v fddném
terminu.
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