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Ro¢ni zprava o prevodnich mistech spolecnosti BH Securities a.s.
Zprava za rok 2018

Spolecnost BH Securities a.s., ICO: 60192941, se sidlem Na ptikopé 848/6, 110 00, Praha 1, jako
obchodnik s cennymi papiry, tedy investi¢ni podnik, ktery v roce 2018 provadél pokyny zédkaznikd,
plni timto dokumentem povinnost, jenzZ mu uklddd Nafizeni Evropské Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici
se kazdoro¢niho zvefejilovani informaci o totoZnosti mist provddéni a kvalité provadéni investi¢nimi
podniky.

Z divodu co nejkvalitnéjStho a zarovenn nejobezietnéjStho poskytovani investiCnich sluzeb zde
spolecnost BH Securities a.s. uvadi 5 hlavnich mist, kde v roce 2018 provadéla pievody investi¢nich
nastroji, tzn. realizovala pokyny zdkaznik( a uskuteCnovala pfevody investi¢nich ndstroji na ucty
zakazniki (dale jen ,,pfevodni misto®), tak, aby byli zdkaznici schopni téchto 5 pfevodnich mist
smysluplné porovnat a analyzovat, diskutovat a popfipadé tim v budoucnu optimalizovat jejich volbu.
Dokument zdroven obsahuje shrnuti a zavéry analyzy, kterd vyplyvd ze sledovani kvality provadéni
obchodt na ptevodnich mistech v roce 2018.

Privodce investora:

Zakladni rozdé€leni 5 hlavnich pfevodnich mist vychazi z jednotlivych druhti investi¢nich ndstroju
a dale z likvidity, kterd je zdsadnim parametrem pro piipadnou optimalizaci pfevodnich mist. V ramci
rozdéleni zdkaznikii na profesiondlni a neprofesiondlni spolecnost BH Securities a.s. vroce 2018
vyhodnotila nepfitomnost skutecnosti vedoucich k odliSeni pfevodnich mist mezi t€mito dvéma
skupinami zakaznikd. Tabulky pfevodnich mist jsou tak ve vztahu k obéma skupindm shodné platné.
Bylo-li spole¢nosti BH Securities a.s. pouZito k pfevodim daného druhu investicniho nastroje méné
neZ 5 prevodnich mist, obsahuje tento dokument vSechna pouZitd pfevodni mista. Z hlediska
posouzeni kvality pfevodnitho mista pfisoudila BH Securities a.s. vyznam postupné vSem
poZzadovanym faktorim — v prvni tadé¢ likvidité, tj. pravdépodobnosti provedeni, rychlosti, cenam
a nakladim. Duiraz byl kladen také na kvalitu pfevodnich mist z hlediska velikosti, referenci, tradice
a véhlasu. Souhrnny piehled kritérii je uveden niZe ve Shrnuti analyzy.

Spole¢nost BH Securities a.s. nezaznamenala v roce 2018 Zadnou skute¢nost, kterd by ve vztahu
k vyuZivanym prevodnim mistiim vystupovala ve stfetu zdjmu ¢i spole¢ného vlastnictvi s kterymkoli
z téchto mist.

Za jedinou uzsi spolupraci lze povazovat samotné ¢lenstvi BH Securities a.s. na Burze cennych papirt
Praha (BCPP) a existence statutu ,,zvla$tniho zdkaznika RM-S* na burze Ceskd burza RM-systém.
Diky faktu, Ze BH Securities a.s. ptisobi v rdmci pravidel BCPP jako tzv. tvirce trhu, ziskava cenové
zvyhodnéni dle sazebniku BCPP. Ve stejném rezZimu je cenové zvyhodnéni pfevodniho mista
aplikovano ze strany burzy RM — systém. Na Zddném jiném pfevodnim misté Zddny podobny bliZsi
vztah neexistuje.

BH Securities a.s. neprovedla v roce 2018 Zddnou zménu seznamu mist provadéni, kterd by se odrazila
v zasadach provadéni pokynd.

Dle natizeni (EU) 2017/575 mista provddéni BH Securities a.s. zahrnuji pfedevSim regulované trhy,
mnohostranné obchodni systémy, organizované obchodni systémy, tvirce trhu ajiné zajiStovatele
likvidity. Spole¢nost BH Securities a.s. uplatiiuje dohled nad aktualizaci a pravidelné prfehodnoceni
kvality prevodnich mist prostiednictvim svych vedoucich zaméstnanci obchodnich oddéleni
minimalné jedenkrat za kalendarni mésic.
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Hlavnich 5 prevodnich mist BH Securities a.s. v roce 2018 pro jednotlivé investi¢ni

nastroje:

1. Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

Analyza:

Vzhledem k dlouholetému historickému ptisobeni spole¢nosti predev§im na domaci BCPP, vyplyva
i vroce 2018 ziejma prevaha pokyni umisténych na tomto pfevodnim mist¢ v méné CZK. BH
Securities a.s. vychdzi z jednoznacné orientace na neprofesiondlni zakazniky. Sluzbu zprostfedkovéani
obchodli na kapitdlovém trhu poskytuje BH Securities a.s. predev§sim ve vztahu k akciim, dale
v mnohem men§im méfitku k derivatim, dluhopistim, investiénim certifikatim a fondim. Spole¢nost
neuskuteciiuje prevody pro komoditni derivity, derivdty na emisni povolenky, uvé€rové derivity
a futures. Pfistup k zdkladnimu rozvrstveni nabizenych produktl se dlouhodobé neméni, obecné plati,
Ze sluzby ve vztahu k jinym investi¢énim ndstrojim neZ akciim a cennym papirim nahrazujici jiné
cenné papiry poskytuje BH Securities a.s. jen ve vyjimecnych piipadech. Podobné ve vztahu
k profesiondlnim zdkaznikim, k jejichz zatazeni BH Securities a.s. nepfistupuje s vyjimkou
zpusobilych protistran. Smérovanim pokynil je téZ vybér pirevodniho mista ze strany makléfe pii
zadavani pokynu, stejné jako vybér zdkaznika pfi zaddvani pokynu v aplikaci BHS online.

A: Kategorie ,,neprofesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodi denné¢)

Druh finanéniho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 5 a 6 (od 2000 obchod( denné)

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
predchozim roce

Pomér Pomér

e s . obchodovaného .
Pét nejlepsich mist objemu k provedenych Procento | Procento Procento
provadéni podie objemu celkovému objemu pokynd k pasivnich | agresivnich | smérovanych
obchodovani (v sestupném daného druhu celkovému poctu okvnil okyni okyni
potadi) MIC astoi v o vdanémdruhu | POY pOKy POKy
Stroje vve nastroje v %

vyjadfeni
PSE (BCPP), XPRA 47 41 38,57 52,38 47,62 | 100
NASDAQ, XNAS 11.09 26,29 50,75 49,25 | 100
NYSE, XNYS 11.09 21,63 53,82 46,18 | 100
XETRA (IBIS), XETR 434 7,58 53,11 46,89 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 416 5,93 50,79 49,21 | 100
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b) Pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodu denné)

Druh finanéniho nastroje

Kapitélové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu kroku kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodu denné)

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
predchozim roce
Pomér Pomér
B s | oo a0y | Povetenieh | rocent | procento | Procerto
obchodovani (v sestupném | objemu daného celkovému poctu pgilvr:gch aglr(esr,]lgmch S?ke rrc%/anych
poradi) MIC druhu nastrojev% | vdanémdruhu | PO poXy poXy
vyjadfeni nastroje v %
PSE (BCPP), XPRA 9,83 41,32 52,36 47,64 | 100
NASDAQ, XNAS 1,88 17,18 53,61 46,39 | 100
XETRA (IBIS), XETR 1,93 15,73 53,11 46,89 | 100
NYSE, XNYS 0,30 16,99 51,56 48,44 | 100
DTS Global Markets, 0,06 878| 5231 47,69 | 100

¢) Pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodi denné¢)

Druh finanéniho nastroje

Kapitalové nastroje — akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry

a) pasmo likvidity v rezimu kroki kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodd denné)

Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ne
predchozim roce

Pomér Pomér
Pét nejlepSich mist obchodovaneho rovedenych

1erep C objemu k P eny Procento | Procento Procento
provadéni podie objemu celkovému objemu pokynd k pasivnich | agresivnich | smérovanych
obchodovani (v sestupném daného druhu celkovému poctu okvnil okyni okvni
potadi) MIC atoi v o vdanémdruhu | PoY pOKy POKy
stroje v 7o nastroje v %

vyjadreni
RM — systém, XRMS 530 38,46 61,31 38,69 | 100
NASDAQ, XNAS 171 22,49 58,47 41,53 | 100
PSE (BCPP), XPRA 1.05 17,21 59,39 40,61 | 100
NYSE, XNYS 048 11,55 60,62 39,38 | 100
NYSE (ARCA), ARCX 044 10,29 59,98 40,02 | 100

B: Kategorie ,,profesionalni zakaznik*

a) Pasmo likvidity v rezimu krok kotace 5 a 6 (od 2 000 obchodti denn¢)

Burza cennych papirit Praha 100 % pokynt, jedna zptisobild protistrana.
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Pasmo likvidity v reZzimu kroka kotace 3 a 4 (od 80 do 1999 obchodi denné€) a pasmo likvidity
v reZzimu krokii kotace 1 a 2 (od 0 do 79 obchodii denn¢) — Zadné obchody.

vvvvvv

akcie odpovidala velikosti danych obchodnich systémil ptevodnich mist. BH Securities a.s. timto
konstatuje, Ze se jednalo ve vSech pifipadech o nejvhodnéji zvoleny trh s nejveétsi mirou likvidity
a zaroven o pfevodni mista s vyznamnou mirou spolehlivosti.

2. Dluhové nastroje - dluhopisy

Analyza: Spole¢nost BH Securities a.s. vroce 2018 pusobila jako administrator vefejné emise
dluhopisi SOLEK HOLDING SE 6,2/2022 (CZ0003516353), na podzim téhoZ roku pak také vetejné
emise dluhopisit SAUNIA 1I 6,25/2022 (CZ0003519159) a dale n¢kolika emisi nevetejnych. Z tohoto
dtvodu, jde-li o obchody s dluhopisy pro zdkazniky, mély na celkovy pocet pievodnich mist vliv také
vySe uvedené emise. Celkovy objem dluhopisti zobchodovanych na organizovanych trzich byl mensi
neZ 3 % ze vSech zobchodovanych investi¢nich néstrojti. 2 % podil na vSech obchodech BH Securities
a.s. pfedstavovaly dluhopisy zobchodované mimo organizované trhy (OTC). Rozhodujicim pfevodnim
mistem v roce 2018 byla Burza cennych papirt Praha.

A: Kategorie ,,neprofesionalni zakaznik**

Druh finanéniho néastroje Dluhové nastroje — dluhopisy
Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za Ne
obchodni den v
predchozim roce
Pomér Pomér
P&t neilepsi . obchodovaného ,
ét nejlepSich mist bi k provedenych Procento | Procent Procent
provadéni podle objem( objemu . pokynl k ocento ocento ocento
obchodovani (v sestupném celkgvemu objemu celkovému podtu pasnvnclch agresnzmch smeroyanych
poradi) MIC ggggg%%rfzu v daném druhu pokynt | pokynd pokynd
vyjadrent nastroje v %
OTC, XOFF 87,39 66,55 11,88 88,12 100
PSE, XPRA 12,61 33,45 51,68 48,32 100

B: Kategorie ,,profesionalni zakaznik*

V roce 2018 BH Securities a.s. Zddné obchody pro profesiondlni zdkazniky u tohoto investi¢éniho

nastroje neevidovala.

3. Urokové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zakaznik

neposkytovala.
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4. Uvérové derivaty

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zakaznikt
neposkytovala.

5. Akciové derivaty - futures a opce prijaté k obchodovani v obchodnim systému

Analyza: Pro obchodovani futures a opci byla jako nejvhodngjsi pfevodni mista vybirdna zejména
celosvétova stfediska derivatovych obchodii v USA a Evropé. Nejvice likvidni derivitové burzy
v Chicagu a Frankfurtu. K zakaznikiim BH Securities a.s., ktef{ by jinak spliiovali zdkonné pozadavky
na profesiondlni zakazniky, pfistupovala BH Securities a.s. jako k zdkaznikim neprofesiondlnim.
Celkové shrnutf je tedy vedeno pouze pro neprofesiondlni zdkazniky.

vvvvvv

v obchodnim systému odpovidala velikosti danych obchodnich systémii pfevodnich mist. BH
Securities a.s. timto konstatuje, Ze se jednalo ve vSech pfipadech o nejvhodnéji zvoleny trh s nejvétsi
mirou likvidity a zaroven o pfevodni mista s vyznamnou mirou spolehlivosti.

A: Kategorie ,,neprofesionalni zakaznik*

Druh finanéniho nastroje Akciové derivaty - futures a opce pfijaté k obchodovani v obchodnim systému
Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za Ne
obchodni den v
pfedchozim roce

Pomér Pomér
P&t neilepsi . obchodovaného .

ét nejlepSich mist . provedenych
s L objemu k o Procento | Procento Procento

provadéni podie objemu celkovému objemu pokynd k pasivnich | agresivnich | smérovanych
obchodovani (v sestupném daného druhu celkovému poctu okvni okyni okyni
potadi) MIC nastrofe v % vdanémdruhu | PoY pOKy pOKy

vyiadteni nastroje v %
EUREX, XEUR 49,39 42,12 92,52 7,48 100
CBOE, XCBT 44,26 39,56 93,64 6,36 100
SOFFEX, XSFX 3,52 9,82 91,33 8,67 100
MONEP, XMON 2,33 6,38 90,85 9,15 100
DM (Borsa ltaliana) 0,48 012| 5447 45,53 100

B: Kategorie ,,profesionalni zakaznik*

V roce 2018 BH Securities a.s. Zddné obchody pro profesiondlni zdkazniky u tohoto investi¢éniho

nastroje neevidovala.

6. Ménové derivaty

U téchto investiCnich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zdkaznikt
neposkytovala.

7. Swapy, forwardy a ostatni ménové derivaty
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U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 poskytovala sluzbu pouze
ve vyjimecnych piipadech ve vztahu k obchodovani s protistranami.

8. Sekuritizované derivaty - strukturované finan¢ni produkty op¢ni listy a certifikaty

Druh finanéniho nastroje Sekuritizované derivaty - opcni listy a certifikaty
Oznameni, jestlize v
priméru <1 obchod za

obchodni den v Ano
pfedchozim roce
Pomér Pomér
Pét nejlepSich mist obchodovaneho provedenych
s C objemu k o Procento | Procento Procento
provadéni podle objemu pokynu k

pasivnich | agresivnich | smérovanych
pokynG | pokynt pokynt

celkovému objemu
daného druhu
nastroje v %
vyjadreni

OTC, XOFF 100 100 0 100 100

celkovému poctu
v daném druhu
nastroje v %

obchodovani (v sestupném
poradi) MIC

Spole¢nost BH Securities a.s. poskytovala neprofesiondlnim zdkaznikiim obchodovani certifikat
pouze mimo organizovany trh. Obchodovani certifikdti OTC probihalo ve 100 % piipadd timto
zpusobem.

9. Komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zakaznik
neposkytovala.

10. Rozdilové smlouvy

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zdkaznikt
neposkytovala.

11. Produkty obchodované v obchodnim systému (fondy, dluhopisy a komodity
obchodované v obchodnim systému)

U téchto investi¢nich nastroji BH Securities a.s. vroce 2018 sluzby Zadnému typu zdkaznikt
neposkytovala.
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Piehled nejlepsich mist obchodovani:

Pomér Pomér
Pét nejlepSich mist P&t neilepdich mist obchodovaného | provedenych
Druh finan¢niho provadéni podie prové<:|Jénp|’ podle objemu objemu k pokynd k
L objem obchodovani (v S . celkovému celkovému
nastroje . - obchodovani (v sestupném . . M .
sestupném poradi) o objemu daného | poctu v daném
. p poradi) LEI Lo PRI
Néazev mista druhu nastroje v | druhu néastroje v
% %
Akcie BCPP 315700KVEWB12APT2364 51,84 56,42
Interactive Brokers LLG | 50OPSEOTo521065M2R2 48,16 43,58
Dluhopisy BCPP 315700KVEWB12APT2364 11,24 39,95
Akciové derivaty | Interactive Brokers LLG | g00Bo=oT2521065M2R2 100 100
Sekuritizované LEONTEQ ML61HP3A4MKTTA1ZB67 4258 38.12
derivaty SECURITIES AG 1 ’ ’

Shrnuti analyzy:

Spolecnost konstatuje, Ze pii provadéni pokynl zdkaznikli zohlednila v roce 2018 veskerd kritéria
a poZzadavky dle ¢l. 64 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016,
kterym se dopliuje smérnice MiFID II, pokud jde o organizaéni poZadavky
a provozni podminky investinich podnikii a o vymezeni pojmi pro tucely zminéné smérnice.
Za ucelem urceni relativniho vyznamu faktord uvedenych v § 151 a § 15n ZPKT Spolecnost zohlednila
tato kritéria:

1) Cena investi¢niho ndstroje — pro uréeni nejvyhodnéjstho pfevodniho mista, pfipadné obchodnika
s cennymi papiry provadgjictho pokyn zdkaznika na piislusném pievodnim misté, je hlavnim
kritériem cena. V pfipadé, Ze je cena stejnd, postupuje se podle nasledujicich kritérii:

2) Celkovy objem poplatkil ti¢tovanych zdkaznikovi.

3) Objem vlastnich poplatkd uctovanych zakaznikovi.

4) Kvalita pfevodniho mista.

5) Tradice a véhlas pfevodniho mista.

6) Podminky pro vyporadani.

7) Pravdépodobnost provedeni pokynu.

8) Rychlost provedeni pokynu.

9) Objem poZadovaného obchodu.

10) Typ pokynu.

Obecné platné shrnuti:

Spole¢nost BH Securities a.s. pfistupovala vroce 2018 k vybéru pfevodnich mist pro obchody
zakaznikll Cestné a snejvySSi mirou obezfetnosti a vZdy volila optimdlni variantu uspokojeni
poZadavkil zdkaznikl v souladu s poZadavky platnych predpisa.
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