BHS REAL ESTATE FUND

Postavte své vynosy na pozemcich kanceldfskych budov.
Investice na dobré adrese.

Hlavnim podkladovym aktivem fondu jsou investice do komercnich
nemovitosti, a to primarné do kancelarskych budov na tzemi Ceské
republiky. Fond se soustfedi na nemovitosti v nadstandardnim tech-
nickém stavu a s dobre diverzifikovanym portfoliem dlouhodobych
najemnikd. Kancelafské budovy, na které je zaméren, maji coby na-
jemce renomované korporace, u kterych je vysoka pravdépodob-
nostdodrzeninajemnichsmluyv, kteréjsou obvykle uzavirdny nadobu
péti a vice let. Fond timto zpUsobem ziskava zavazek nékolika spo-
le€¢nosti v rdmci kazdé nemovitosti na splaceni pravidelnych ¢astek
v podobé najmu. Je velmi malo pravdépodobné, Zze by v jeden
moment ukoncilo bez schopnosti dostat svym zavazkim vice spo-
lec¢nosti, které jsou najemniky v prislusnych nemovitostech fon-
du. | v pfipadé do¢asného vypadku v cash flow z najmu zUlstava
fond vlastnikem nemovitosti, kterd predstavuje minimalné hodnotu
v podobé samotné nemovitosti a pozemku.

ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Fond kvalifikovanych investord
Primarné investice do kvalitnich
komercnich nemovitosti
Zaknihovana investi¢ni akcie na
jméno

Vstup/vystup pro investory: Mésic¢né

Doba trvani fondu: Na dobu neurcitou

Minimalni investice: 125 000 EUR (nebo ekvivalent
v CZK), resp. vzdy minimalné podle
ustanoveni & 272 odst. 1 pism. i) za-
kona o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (1 000 000
CZK za splnéni urcitych podminek)

Typ fondu:
Investicni strategie:

Cenny papir:

- s

Investi¢ni horizont:
Cileny vynos fondu:
Vstupni poplatek:
Vystupni poplatek:

Management fee:
Vykonnostni odména:
Administrator fondu:
Obhospodarovatel fondu:
DepozitaFska banka:
Auditor:

Regulace a pravni Fad:
Zdanéni fondu:

Zdanéni investori - FO:

3 roky

8 % + p.a. (po poplatcich)

Max. 5 %

0 %; 2 % v pripadé odkupu do 3 let
od Upisu

2,0 % p.a. z vlastniho kapitalu fondu
20 % z ro¢niho vynosu fondu
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.
Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.
CSOB a.s.

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Ceska narodni banka

5 % ze zisku (zvyhodnénd sazba)
15 % ze zisku pri odkupu do 3 let,
0 % pri odkupu po 3 letech
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Fond prinasi prilezitost rozsitit si portfolio
o kancelarské budovy, které predstavuji
investici v fadech stovek milionG korun.

S fondem navic dokazete dosahnout jesté
vys$si diverzifikace zdrojl pfijma diky

vétsSimu mnozstvi ndjemnich smiuv.
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PREDSTAVENI .
KLICOVYCH PARTNERU

Versute investi¢ni spolecnost, a.s. je licencova-
nouinvesti¢nispolecnostispecializujicise na stru-
kturovani, vytvareni, obhospodarovani a admini-
straci fondU kvalifikovanych investord.

BH Securities a.s. je licencovanym obchodni-
kem s cennymi papiry a ¢lenem Burzy cennych
papirl Praha, a.s. Spole¢nost byla zalozena
v roce 1993 a je soucasti holdingu PROXY - FI-
NANCE, a.s. Patfi mezi nejvyznamnégjsi tuzem-
ské nebankovni finanéni subjekty. Diky svému
dlouholetému podnikani spole¢nost ziskala bo-
haté zkusenosti, ddvéru zdkaznikd a vybudova-
la si pevnou pozici na ceském kapitalovém trhu.
Spole¢nost poskytuje sluzby na kapitadlovém
trhu pro institucionalni investory i fyzické oso-
by. Hlavni aktivitou spole¢nosti je obchodovani
s cennymi papiry na vlastni i cizi ucet v tuzem-
sku i v zahrani¢i a obhospodarovani zakaznic-
kych portfolii (sprava aktiv).

CORPORATE GOVERNANCE

Fond

Akciona¥ fondu

Investi¢ni spole¢énost

o
-~

Statut

Spravni rada

Auditor

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor( pod-
le § 154 zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (ZISIF).

Investor, ktery nakupem investi¢ni akcie ziska-
va podil na majetku fondu a pravo na odkup
investi¢nich akcii v terminech podle statutu za
aktualni hodnotu vyhlasovanou investi¢ni spo-
le¢nosti, respektive na vyplatu vynosu.

Obhospodaruje majetek fondu dle statutu fon-
du a v souladu se ZISIF, jednd jeho jménem,
podepisuje za fond smlouvy, pIni povinnos-
ti fondu vac&i statni spravé (Ucetnictvi, dané),
CNB (mési¢ni reporting, informace o zmé-
nach) a depozitafi. Cinnost investié¢ni spolec-
nosti kontroluje priib&zné depozitdf a CNB. In-
vesti¢ni spolecnost informuje akcionare fondu
o hodnoté investi¢ni akcie, vydava investi¢ni
akcie a vede seznam akcionar (Versute inves-
tiéni spolec¢nost, a.s.).

Pribézné kontroluje nakladani s majetkem
fondu, Ucelovost kazdé polozky na uctu fon-
du musi byt depozitari dokladovana, zajistuje
uschovu cennych papirti fondu (CSOB a.s.).

Zakladni dokument fondu definujici investi¢ni
strategii, limity investovani, pravidla rozhodo-
vani a hospodareni fondu, zplsob a frekven-
ci vypoctu hodnoty investi¢ni akcie, terminy
a podminky odkupu investi¢nich akcii, speci-
fikuje rozsah Cinnosti depozitare a informacni
povinnosti fondu.

Dozorci orgdn fondu zvoleny valnou hroma-
dou fondu na zakladé stanov, zapsany do ob-
chodniho rejstriku.

Kontroluje vedeni ucetnictvi fondu a dodrzo-
vani pravidel pri obhospodarovani majetku
fondu (Kreston Audit FIN, s.r.0.).

Ceska narodni banka udéluje povoleni k vytvo-
feni fondu, dozoruje ¢innosti fondu, investi¢ni
spole¢nosti a depozitare, vyzaduje pravidelné
reporty o hospodareni fondu.
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HISTORIE SPOLECNOSTI
BH SECURITIES

2020

2019

2018
2017
2016
2015
2014
2009
2008

2005
2004
2003
1999
1998
1995
1994
1993
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BHS nadale navysuje objem majetku ve spravé. BHS Real Estate
Fund SICAYV, a.s. se stava vlastnikem Hamburk Business Center,
nejmodernéjsi kanceldrské budovy v Plzni. Portfolio BHS II. Private
equity podfondu se rozsituje o spole¢cnost DCK Holoubkov Bohe-
mia a.s. a do fondu Engine Classic Cars pribyva svétové unikatni
Aston Martin DBS Superlegerra Concorde Edition. Narlstad objem
zobchodovanych transakci i prodeje investi¢niho zlata. Zaroven
dochazi k emisi zlatych sbératelskych SMART minci s motivem Gio-
rdana Bruna.

BHS aktivné rozviji své aktivity v oblasti fond( kvalifikovanych in-
vestorlU a na poli alternativnich investic, pficemz dale navysuje cel-
kovy objem majetku ve spravé. Uspésné emituje svétové unikatni
limitovanou sbératelskou sérii zlatych investi¢nich plaket Zlaté slu-
necni soustavy.

BHS oslavuje 25 let Uspésného plsobeni na ¢eském kapitalovém
trhu.

BHS pulsobi jako manazer u prvni vefejné emise dluhopist a nava-
zuje primou spolupraci se spolecnosti PAMP.

BHS vyznamné rozSifuje nabidku v rdmci investi¢niho zlata a pfi-
pravuje nové FKI.

BHS zaklada tfi fondy kvalifikovanych investord (automobily, op&ni
strategie, private equity).

Zakaznici spolec¢nosti upisuji prvni korporatni dluhopisy, kde BHS
pUsobi jako administrator ¢i manazer emise.

Spoleé¢nost umoznuje svym zdkaznikdm obchodovani na vlastni
on-line platformé.

Zakaznici spolec¢nosti upisuji prvni privatni nabidku investi¢nich
certifikatu.

BHS ziskava licenci pro obchodovani s derivaty.

BHS spoluzaklada Ceskou asociaci obchodnik(i s cennymi papiry.
BHS ziskava licenci pro spravu aktiv / asset management.
Potvrzeni licence obchodnika s cennymi papiry od KCP.

100% materskou spolecnosti se stava PROXY - FINANCE, a.s.

BHS je zvlastnim zdkaznikem RM Systému CR.

BHS se stava ¢lenem a akcionarem BCPP.

Zalozeni spole&nosti.
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PROC INVESTOVAT
DO FONDU

Potencial zajimavého vynosu z profesional-
né spravovanych kanceldrskych nemovitosti
oproti reziden¢nim nemovitostem

Moznost participovat na rdstu hodnoty ne-
movitosti a ndjemnich smluv pfi zvysené in-
flaci

Moznost diverzifikace s ohledem na pocet
najemnich smluv uzavienych u nemovitosti
vlastnénych fondem

Sit kontaktl partner( prinasejici vysoky po-
Cet potencidlnich investi¢nich prilezitosti

Investice vyhradné do vysoce kvalitnich ne-
movitosti

Schopnost fondu zajistit vyhodné externi fi-
nancovani

Flexibilita fondu a Siroké spektrum kontaktl
¢lend tymu, schopnost realizovat akvizi¢ni
proces vcéetné podrobné kontroly nemovi-
tosti nebo nemovitostni spolecnosti v radu
tydn(

Zvyhodnéna sazba dané z pfijmu pro fond
ve vySi 5 %

Zakladatelé fondu investuji spolec¢né s klien-
ty fondu




INVESTICNI STRATEGIE
FONDU

BHS REAL ESTATE FUND SICAYV, a.s. (dale i jen
,Fond"“) je zalozen dle ¢eského pravniho radu
jako fond kvalifikovanych investord. Investofri
maji moznost zhodnotit své prostredky ve Fon-
du prostrednictvim investic do komercénich ne-
movitosti, a to primarné do kancelarskych bu-
dov na Uzemi Ceské republiky. Privatni investofi
maji obvykle problém pfi dodrzeni diverzifika-
ce svych investic poridit kancelarskou budovu,
kterd v pripadé modernich vétsSich nemovitosti
predstavuje investici v fadech stovek miliond
korun. Samotny Fond pfi ndkupu vice nemovi-
tosti dosahuje jesté vyssi diverzifikace zdrojl
pfijmd v podobé vétSiho mnozstvi ndjemnich
smluv.

Kanceldrské budovy, na které je Fond zaméren,
maji coby najemniky renomované korporace,
u kterych je vysoka pravdépodobnost dodrzeni
najemnich smiluv, které jsou obvykle uzavira-
ny na dobu péti let. Fond, respektive investori,
timto zplsobem obvykle ziskavaji zavazek né-
kolika spolec¢nosti v rdmci kazdé nemovitosti na
splaceni pravidelnych ¢astek v podobé najmu.

Je velmi malo pravdépodobné, ze by v jeden
moment skoncilo bez schopnosti dostat svym
zavazklm vice spolecénosti, které jsou najemni-
ky v prislusSnych nemovitostech Fondu.

| v pfipadé doc¢asného vypadku v cash flow
Fondu zlstdva Fond vlastnikem nemovitosti,
ktera predstavuje minimalné hodnotu v podo-
bé samotné nemovitosti a pozemku.

VétsSina investic bude realizovana skrze nakup
SPV, tedy nakup pravnické osoby, kterd vlastni
predmeétnou nemovitost. Fond se soustredi pri-
marné na nemovitosti, které jsou v bezvadném
technickém stavu, maji dobre diverzifikované
portfolio ndjemnikd a samotnymi najemniky
jsou solidni, dobre zavedené spolecnosti. Pri
vybéru nemovitosti do portfolia je dbano i na
délku najemnich smluv.

Samotné cash flow Fondu je pak odvozeno
z pravidelnych vynost spojenych s investicemi.
Fond je pripraven realizovat vynosy i prostred-
nictvim realizace prilezitosti prodeje za atrak-
tivni prodejni cenu.

VSechny obchody Fondu budou zohlednovat
danové predpisy a budou vyuzivat prilezitosti
danovych zvyhodnéni. V této oblasti budou vy-
uzity zkuSenosti, které jsou ziskany zdc¢astnény-
mi predstaviteli Fondu, ktefi standardné pracuji
na mnoha takovych transakcich kazdy rok. In-
vesti¢ni strategie pfinasi nadprdmeérny vynos,
ale klade urcité naroky na likviditu. Neni opti-
malni vstupovat do Fondu s prostredky, u kte-
rych investor vi, ze je bude potrebovat dfive nez
za tri roky.

PROCES HODNOCENI NEMOVITOSTI
AKVIROVANYCH FONDEM

Z3akladem kazdého investi¢niho rozhodnuti je due diligence proces
(daleijen ,DD") a zpravy z tohoto procesu vyplyvajici. Pod DD se obec-
né rozumi vicestupnovy proces kontroly. Zdkladnim krokem je vypraco-
vani takzvaného technického DD a dale pak pravni, finan¢ni a danové
DD. V pribéhu investi¢niho hodnoceni je pfizvdn i nezavisly poradce ke
stanoveni oCekavané trzni ceny.

Technické DD zahrnuje zejména vyhledani a zpracovani technickych
udajl k nabyvanym nemovitostem. V ndvaznosti na to musi byt ana-
lyzovan technicky stav nemovitosti a vypovédni schopnost jeji doku-
mentace. Za pomoci technického DD se zjistuji predevsim aktualni
skutec¢nosti, jako je hospodarnost a technické parametry nemovitosti.
Technické DD obsahuje informativni odhad nakladd a stanoveni hospo-
darnosti.

Pravni DD zahrnuje zejména zakladni Udaje o prodejci nemovitosti, pro-
véreni vlastnického postaveni prodavajiciho, popripadé vlastnictvi po-
dild, smluvni situaci v uzivani a obhospodafovani nemovitosti a potvr-
zeni, ze ohledné uzivani a zhodnoceni prislusné nemovitosti neexistuji
zadna nezadouci omezeni, porovnani informaci pripravenych proda-
vajicim s poskytnutymi originalnimi podklady, popfipadé systematické
zjistovani dodatecénych Gdajl, posouzeni pozemkovych zastavnich prav
a potencidlnich dalsich protichtdnych prav tretich osob.

Finanéni a danové DD zahrnuje primarné kompletni provérku vedeni
Ucetnictvi akvirované spolec¢nosti. Auditor v tomto pripadé kontroluje
i shodu skutec¢nosti uvadénych v ucetnictvi v porovnani se smluvnimi
dokumenty. Mimo jiné tato ¢ast kontroly obnasi i kontrolu opravnénosti
jednotlivych danovych nakladd spoleénosti.

Nezavisly odhad hodnoty nemovitosti ma za cil uréit trzni hodnotu ne-
movitosti. V ramci odhadniho procesu se posuzuji veSkera fakta rele-
vantni pro nemovitosti. Na zakladé poskytnutych aktualnich informaci
nejen od stavajiciho majitele, ale také s ohledem na trzni standardy, Se-
tfeni na misté a prohlidky se zjisti vynosy, kterych je mozné dosadhnout
z prodeje nemovitosti na volném trhu. V rdmci odhadu hodnoty nemo-
vitosti jsou zohlednovany zejména tyto faktory: geografickd koncentra-
ce, slozeni a koncentrace urcitych druht nemovitosti, druh nemovitosti,
pocet jednotek, skute¢né prijmy z najmu, dosazitelné prijmy z najmu,
seznamy najemcl s uvedenim pFijmu z ndjemného, mozna indexace,
naklady na obhospodarovani, mozna zbyvajici doba vyuziti a naklady
na mozné zhodnoceni.
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MODELoy? PRIKLAD INFORMACE O STRETU ZAJMU,
INVESTICNI . POBIDKACH A ODMENACH
PRILEZITOSTI, KTERE

FOND VYHLEDAVA BH Securities a.s. informuje zdjemce o uUpis ¢i koupi fondu/podfondu

o nasledujicich skutecnostech, které musi kazdy takovy zajemce peclivé
zvazit pfed tim, nez se rozhodne investovat do fondu/podfondu.

BH Securities a.s. v souvislosti s ¢innosti fondu/podfondu plsobi (a vy-
EUR konava c¢innosti) jako poradce na zakladé prislusné smlouvy o poraden-
stvi pfi obhospodarovani investi¢niho fondu, pficemz bude investi¢ni
akcie fondu/podfondu nabizet rovnéz svym zakaznikdm.

Investice 10 000 000 V souvislosti s nabytim fondu/podfondu nebude emitent (fondu/pod-

fondu) Uc¢tovat investorovi zadné vstupni poplatky. Pri nabyti investic-

Vlastni 3500 000 nich akcii fondu/podfondu investorem prostfednictvim BH Securities a.s.
prostredky obchod podléhd poplatku maximalné ve vysi 5 % objemu upsanych in-

vesti¢nich akcii fondu/podfondu (vzdy dle aktudlniho sazebniku poplat-
Uvér 6 500 000 kd BH Securities a.s.).

V rdmci BH Securities a.s. se na ¢innosti spojené s ¢innosti fondu/pod-
o fondu a nabizeni jeho investi¢nich akcii podileji osoby, jejichz odménova-
Rocni vynos 760 000 ni je v uréitém rozsahu zavislé na tom, zda zajemce upide &i koupi inves-
tiéni akcie fondu/podfondu.

Splatka uroku - 130 000 Investi¢ni akcie fondu/podfondu mohou byt upsany &i koupeny pfimo ze
strany BH Securities a.s., investi¢ni akcie fondu/podfondu mohou upiso-
vat ¢i kupovat rovnéz zaméstnanci a spolupracovnici BH Securities a.s.,
Splatka uvéru - 130 000 av$ak kazda takova transakce je sledovdna a kontrolovana v ramci
BH Securities a.s. na zakladé pravidel pro fizeni stfetu zajmu.

Kapitalové - 50 000 BH Securities a.s. na vyse uvedené upozornuje zajemce o Upis &i koupi in-
naklady vesti¢nich akcii fondu/podfondu, nebot vykon véech uvedenych &innosti
> a/nebo pfijimani uvedenych odmén muize zalozit stfet z&jma mezi emi-
Sprava_ . - 22 800 tentem (fondem/podfondem), BH Securities a.s. a jinymi zdkazniky
nemovitosti BH Securities a.s., pfipadné rovné&z mezi uvedenymi osobami a zamést-
oAl nanci Ci spolupracovniky BH Securities a.s. a jejich rodinnymi prislusniky.
- 40 000 Za danych okolnosti je na uvazeni kazdého zakaznika BH Securities a.s.,

arezerva aby uvedené skutec¢nosti posoudil pred tim, nez se rozhodne, zda inves-

tiéni akcie fondu/podfondu upise &i koupi.

Zisk 517 200 | 14,78 %

Zajemce o Upis ¢i koupi investi¢nich akcii fondu/podfondu, ktery upise ¢i
koupi investi¢ni akcie fondu/podfondu, vyslovné projevuje svou vuli, ze
Cash flow 387 200 11.06 % uvedeny stav nepovazuje za stfet zdjmU, a pokud se o stfet zajmU jedna,
: pak takovy zakaznik investi¢ni akcie fondu/podfondu upisuje ¢&i kupuje
pri znalosti vySe uvedenych skutecnosti a na zakladé svého posouzeni
) ., . uvedenych skutecnosti.

V tomto modelovém prikladu nejsou zohled-

nény naklady na poplatky a dané.

REALIZOVANE TRANSAKCE

Leden 2018: Oregon House €erven 2020: Hamburk Business
¢ lokalita: Praha Center
* najemnikd (Cerven 2021): 5 * |okalita: Plzen
¢ akvizi¢ni cena 27 000 000 EUR * najemnikd (Cerven 2021): 5
¢ ocekavany ro¢ni vynos ¢ ocekdvany roc¢ni vynos:

2 000 000 EUR+ 30 000 000 CZK+
¢ plocha k pronajmu: 14 500 m? ¢ plocha k pronajmu: 7 500 m?
¢ 316 parkovacich mist ¢ 88 parkovacich mist
Prosinec 2018: The Orchard Cerven 2021: Bratislava North
* lokalita: Ostrava * lokalita: Bratislava
e najemnikd (Cerven 2021): 22 e najemnikd: development
¢ akvizi¢nicena: 1475 000 000 CZK « akvizi¢ni cena: 1500 000 000 CZK
¢ ocekavany roc¢ni vynos: ¢ ocekavany roc¢ni vynos:

102 000 000 CZK+ 100 000 000 CzZK
¢ plocha k pronajmu: 34 000 m? ¢ plocha k pronajmu (1. etapa): 18
¢ 630 parkovacich mist 000 m?

¢ plocha k prondjmu (po 3. etapé):
88 000 m?
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S JAKYMI NAKLADY A POBIDKAMI
JE INVESTICE SPOJENA?

JEDNA SE O NAKLADY PRO TRIDU PI CZK

Nepravidelna 1 2 3
investice - pocet let (doporucena
doba drzeni)

Vlozena hodnota
investice
(zhodnoceni dle
umirnéného scénare)

987 827,08 K& 1050 329,57 K& 1139 643,40 K&

Naklady celkem . . -
z 109 143,04 Ké 151623 Ké 172 719,54 K&

(v Ké)

Dopad na vynos p.a. 11,11 % 7,56 % 5,65 %

Zde uvedené ¢astky jsou kumulativni naklady produktu samotného po tfi rizné doby
drzeni. Udaje jsou odhady a mohou se v budoucnosti zménit.

Osoba, kterd Vam tento produkt prodava nebo Vam o ném poskytuje poradenstvi,
Vam muze Uctovat jiné naklady. Pokud ano, poskytne Vam tato osoba o téchto na-
kladech informace a objasni Vam dopad, ktery budou v ¢ase vSechny ndklady mit na
Vasi investici.

SKLADBA NAKLADU

Jednorazové niklady

Naklady na vstup 1,80 % Dopad nakladU, které zaplatite
pri vstupu do investovani.

Naklady na vystup 0,00 % Dopad nakladl pti ukonceni investice
(investi¢ni horizont je 3 a vice let).

Prabézné niaklady

Transakéni naklady portfolia 0,00 % Dopad nakladd nakupl/prodejd podkla-
dovych aktiv.

Jiné prlibézné naklady 2,18 % Dopad nakladd vynaloZzenych na spravu
Fondu.

Vedlejsi naklady

Vykonnostni poplatky 0,00 % Dopad vykonnostniho poplatku (Fond
vykonnostni poplatek neuplatnuje).

Odmény za zhodnoceni 1,49 % Dopad odmény ze zhodnoceni kapitalu

kapitalu - 20 % vykonnosti zhodnoceni kapitalu

investicni tridy akcii ISIN CZ0008042454
je alokovano na investi¢ni tfidu akcii ISIN
CZ0008043643.

Poradci, distributofi a vSechny ostatni osoby, které poskytuji poradenstvi o produktu
nebo jej prodavaji, poskytnou podrobné informace o veskerych nadkladech spojenych
s distribuci, jez nebyly zahrnuty do vyse uvedenych nakladl, tak aby Vam umoznili
pochopit kumulativni G¢inek souhrnnych nédkladd na navratnost investice.

Skladba nakladl (tabulka ukazuje dopad kazdého roku rGznych typl nakladd na vy-

nos investice, ktery byste mohli ziskat na konci doporuc¢ené doby drzeni - zde je
doporucend doba drzeni 3 a vice let - a vyznam rtznych kategorii nakladud).

SKLADBA POBIDEK SPOLECNOSTI BH SECURITIES A.S.

Jednorazova pobidka Vstupni poplatek 1,00 %

Pfi vySi investice jeden milion korun tvofi vstupni poplatek 10 000 korun (na zakladé
Smlouvy o nabizeni investic do investi¢niho fondu); vystupni poplatek 2 % v pripadé
odkupu do 3 let.

Pribézna pobidka Management fee p.a. 1,00 %

z hodnoty fondového kapitalu fondu (na zdkladé Smlouvy o nabizeni investic do in-
vesti¢niho fondu)

6/6 BHS REAL ESTATE FUND

INVESTICNIi UPOZORNENI

Tento material vydany fondem/podfondem slouzi k pre-
zentaci fondu kvalifikovanych investord k datu vyho-
toveni. Nejde o investi¢ni poradenstvi ¢i poradenskou
sluzbu. Dokument je uréen jen pro kvalifikované inves-
tory. Tento dokument a v ném obsazené informace a na-
zory nelze mechanicky pouzit k ndkupdm a prodejim
cennych papiru.

Informace o vykonnosti pfislusnych investi¢nich na-
stroji nemuze v zadném pripadé slouzit jako spolehlivy
ukazatel ¢i zaruka budoucich vysledkd (vykonnosti) in-
vesti¢niho néastroje ¢i obdobnych nastrojd; to plati také
pro informace o simulované vykonnosti a jakékoliv pre-
zentované parametry. Cilené vynosy se nemusi naplnit.
Informace (neni-li uvedeno jinak) pracuji s hrubymi vy-
nosy, tzn. ze nezapocitavaji dopad poplatkl a ostatnich
nakladl na investici. Dopadem poplatkl mUze byt sni-
zeni vynosu i o jeden &i vice procentnich bodt. Danovy
rezim zavisi vzdy na individualnich pomérech kazdého
zakaznika a v budoucnosti se mUze zménit. S investici
je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost pU-
vodné investovanych prostfedkl neni zaruc¢ena.

Investovani do fondu/podfondu nelze povazovat za formu
ani ekvivalent vkladu u banky ani penzijniho pfipojisténi
nebo pojisténi. Investofi se o vyhodnosti a vhodnosti in-
vestic rozhoduji samostatné po nezavislém posouzeni,
a to s prihlédnutim k cené, pfipadnému nebezpedi a riziku.

| pfesto, ze fond/podfond ma jako referenéni ménu
CZK, nékteré investice fondu/podfondu mohou byt
denominované v cizich ménach a investor je vysta-
ven ménovému riziku. Investice do fondu/podfondu
neni nikdy bezrizikova, pficemz vétsinou rizika odpovi-
daji umérné moznému vynosu. Kazdy investor by se mél
seznamit s investi¢nim nastrojem a riziky investice pred
provedenim obchodu, véetné nezdvislého odborného
posouzeni. Mezi zakladni rizika spojend s Ucasti na fon-
du/podfondu patfi Gvérové riziko, riziko nedostatec¢né
likvidity aktiv, riziko zmén, zpfisnéni ¢i selhdni pfi dodr-
zeni verejnopravni regulace (véetné zmén zdanéni), trz-
ni riziko, riziko protistrany fondu/podfondu, riziko ztraty
spravovaného majetku, riziko volatility ceny akcii fondu,
operacni a provozni riziko, ménové riziko. Je potreba se
fadné seznamit se statutem fondu/podfondu a prislus-
nou informacni dokumentaci a riziky v nich uvedenymi.

Je-li na té&chto strankach zminka o Ceské narodni bance,
nelze z této zminky vyvozovat, Ze zarucuje vynosy nebo
navratnost investic ¢i ze tato instituce propagované in-
vestice doporucuje.

VesSkeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji
nebo jsou zalozeny na zdrojich, které fond/podfond po-
vazuje za davéryhodné. Fond/podfond nepfebird zaru-
ku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze
byly publikovany ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly presny,
uplny a nezkresleny obraz skuteénosti (s vyjimkou udaju
vztahujicich se pfimo k fondu/podfondu).

Uvedené informace o investicich jsou informacni a nena-
hrazuji jednotlivé prospekty, znéni smluyv, stanovy spo-
le¢nosti, statuty ¢i obchodni podminky.

Osoby, které fond/podfond nabizeji, jsou za svou ¢&in-
nost odménovany, a to bud pfimo poplatkem placenym
investory, anebo formou pobidek vyplacenych z (po-
dilu) tohoto poplatku. O konkrétnich poplatcich nebo
pripadnych pobidkach je kazdy investor informovan
v rdmci smluvni a informac¢ni dokumentace. Obdobné
je investor informovan o (potencialnich) stfetech zajma.

Pokud investor jakékoliv prezentované informaci nero-
zumi, neni mu jakakoliv informace ohledné fondu/pod-
fondu zcela jasnd ¢&i potrebuje jakékoliv doplnéni, ma
moznost se obratit na prislusné osoby.
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