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BHS FUND I. INVESTICNi FOND
S PROMENNYM ZAKLADNIM
KAPITALEM, A.S.

Pfineste domu vynosy ze zahraniéi.
Vynosy srovnatelné s akciemi.

Hlavnim cilem fondu je zhodnotit finanéni prostfedky investord,
pricemz jeho investi¢ni strategie vyuziva volatility na kapitalovych
trzich a spociva zejména v ndkupu a prodeji call (kupnich) a put
(prodejnich) opci. Investi¢ni strategie je vhodna pro investory, ktefi
ocCekavaji vynos srovnatelny s akciemi s prihlédnutim k relevantnim
rizikm. Strategie umoznuje fondu dosahovat kladnych vysledkd
i pfi poklesu akciovych trhl. Riziko fondu je omezovano zejména
diverzifikaci portfolia v &ase, rGznou vysi cen uplatnéni opci,
sektorovym a regionalnim rozlozenim investic.

ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Typ fondu:
Investicni strategie:
Cenny papir:

Vstup/vystup pro investory:

Doba trvani fondu:
Minimalni investice:

Investiéni horizont:

Cileny cisty vynos fondu:

Vstupni poplatek:
Vystupni poplatek:
Management fee:
Vykonnostni odména
spravce:
Administrator fondu:
Obhospodaiovatel fondu:
DepozitiFska banka:
Auditor:

Regulace a pravni Fad:
Zdanéni fondu:

Zdanéni investoru
(fyzicka osoba):

Fond kvalifikovanych investort
Opéni vynosova strategie

Zaknihovana investi¢ni akcie na jmé-
no - tfida B (rdstova, CZK), tfida C
(rdstova, USD)

Mési¢né
Na dobu neurcitou

125 000 EUR (nebo ekvivalent v CZK),
resp. vzdy minimalné podle ustanove-
ni § 272 odst. 1 pism. i) zakona o inves-
ticnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (1 000 000 CZK za splnéni
urcitych podminek)

5 avice let

5% p.a. (po poplatcich)

0-2%

0 %; 3% v pripadé odkupu do 2 let
1,8 % rocné z vlastniho kapitalu fondu
25 % z ro¢niho vynosu fondu nad 5 %

Versute investi¢ni spolecnost, a.s.
Versute investi¢ni spolec¢nost, a.s.
CSOB ass.

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Ceska narodni banka

5 % ze zisku (zvyhodnéna sazba)

15 % ze zisku pfi odkupu do 3 let,
0O % pri odkupu po 3 letech
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Jeden z prvnich derivatovych fondd v Cesku.
Riziko se rozklada jak v ¢ase, tak i na rdzné

regiony a rtiznou vysi cen uplatnéni opci.
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PREDSTAVENI .
KLICOVYCH PARTNERU

Versute investic¢ni spolecnost, a.s. je licenco-
vanou investi¢ni spolec¢nosti specializujici se
na strukturovani, vytvareni, obhospodarovani
a administraci fond kvalifikovanych investord.

BH Securities a.s. je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry a ¢lenem Burzy cennych papirQ
Praha, a.s. Spolec¢nost byla zalozena v roce 1993
a je soucasti holdingu PROXY - FINANCE, a.s.
BH Securities a.s. patfi mezi nejvyznamnéjsi tu-
zemské nebankovni finanéni subjekty. Diky své-
mu dlouholetému podnikani spolecnost ziskala
bohaté zkusenosti, dlvéru zakaznikl a vybudo-
vala si pevnou pozici na ceském kapitalovém trhu.
Spole¢nost poskytuje komplexni sluzby na kapi-
talovém trhu pro institucionalni investory i fyzické
osoby. Hlavniaktivitou spole¢nostije obchodovani
s cennymi papiry na vilastni i cizi ucet v tuzemsku
i v zahranic¢i ¢i obhospodarovani zakaznickych
portfolii (sprava aktiv).

PROC INVESTOVAT
DO FONDU

Moznost dosazeni kladného zhodnoceni i pFi
poklesu akciového trhu

Dlouhodobé zkusSenosti s timto typem inves-
tiéni strategie

Jeden z prvnich derivatovych fondd v Ceské
republice

Investice zejména do likvidnich aktiv v USA
a v Evropé

Nizké vstupni a vystupni poplatky pro inves-
tora pfi dodrzeni minimalni doby investice

Zvyhodnéna sazba dané z prijmU pro fond ve
vysi 5 %

CORPORATE GOVERNANCE

Fond

Akciona¥ fondu

Investi¢ni spole¢énost

-
o
-~

Statut

Spravni rada

Auditor

Investi¢ni fond kvalifikovanych investord pod-
le § 154 zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech (ZISIF).

Investor, ktery nakupem investi¢ni akcie ziska-
va podil na majetku fondu a pravo na odkup
investi¢nich akcii v terminech podle statutu za
aktudlni hodnotu vyhlasovanou investi¢ni spo-
le¢nosti, respektive na vyplatu vynosuU.

Obhospodaruje majetek fondu dle statutu fon-
du a v souladu se ZISIF, jednd jeho jménem,
podepisuje za fond smlouvy, plni povinnos-
ti fondu vUci statni spravé (Ucetnictvi, dané),
CNB (mésiéni reporting, informace o zmé-
nach) a depozitarské bance. Cinnost investi¢ni
spole¢nosti kontroluje pribézné depozitarska
banka a CNB. Investi¢ni spole¢nost informu-
je akcionare fondu o hodnoté investi¢ni akcie,
vydava investi¢ni akcie a vede seznam akcio-
nard (Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.).

Pribézné kontroluje nakladani s majetkem fon-
du, Ucelovost kazdé polozky na uctu fondu musi
byt depozitafi dokladovana, zajistuje Uschovu
cennych papird fondu (CSOB a.s.).

Zakladni dokument fondu definujici investi¢ni
strategii, limity investovani, pravidla rozhodo-
vani a hospodareni fondu, zplsob a frekven-
ci vypoctu hodnoty investicni akcie, terminy
a podminky odkupu investi¢nich akcii, speci-
fikuje rozsah Cinnosti depozitare a informacni
povinnosti fondu.

Dozorci organ fondu zvoleny valnou hroma-
dou fondu na zakladé stanov, zapsany do ob-
chodniho rejstriku.

Kontroluje vedeni Ucetnictvi fondu a dodrzo-
vani pravidel pfi obhospodarovani majetku
fondu (Kreston Audit FIN, s.r.0.).

Ceska narodni banka udéluje povoleni k vy-
tvoreni fondu, dozoruje ¢innosti fondu, inves-
tiéni spolec¢nosti a depozitarské banky.
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INVESTICNI STRATEGIE
FONDU - ZAKLADNI
POPIS

Fond je zalozen s cilem dosazeni dlouhodobé-
ho zhodnoceni finanénich prostfedkd investo-
rd. Investiéni strategie vyuziva volatility na ka-
pitalovych trzich a spociva zejména v nakupu
a prodeji call (kupnich) a put (prodejnich) opci.
Podkladovymi aktivy opci jsou akcie, akciové
indexy, ETF (Exchange Traded Funds) a obdob-
né investicni nastroje. V pripadé uplatnéni opci
muze portfolio obsahovat dlouhé nebo kratké
pozice v podkladovych aktivech.

Jednou z hlavnich opénich strategii fondu je
prodej put opci. Primarnim zamérem pri prode-
ji put opci je inkaso opéni prémie (ceny opce)
a drzeni opci do expirace, kdy v ideadlnim pripa-
dé nedojde k uplatnéni opce. V zavislosti na trz-
nim vyvoji mdze byt prodana put opce uzavfena
i ndkupni protioperaci pred expiraci. V pripadé
uplatnéni put opce a nakoupeni podkladového
aktiva mohou byt proti témto aktivim prodava-
ny call opce (tzv. covered call strategie), dalsi
variantou je prodej podkladového aktiva nebo
jeho primé drzeni v zavislosti na trznim vyvoiji.
Spravce muze realizovat i dalsi specificky kon-
struované opcni strategie.

Investiéni strategie umoznuje fondu dosahovat
kladnych vysledkt i pfi poklesu akciovych trhd.
Riziko fondu je omezovano diverzifikaci portfo-
lia v ¢ase, rdznou vysi cen uplatnéni opci, sekto-
rovym a regionalnim rozlozenim investic. Fond
muze dle Uvahy provddét ménové zajisténi.
K dosazeni optimalniho vynosu muze fond vyu-
zivat obchodovani na finanéni paku (tzv. lever-
age). Referen¢ni ménou fondu je CZK. Investice
jsou provadény i v jinych ménach. Investié¢ni ho-
rizont je strednédoby az dlouhodoby, minimalni
doporucend doba investice je 5 let.

INVESTICNI PROCES

Fond pribézné analyzuje a vybird potencidlné vhodné investice do fon-
du, sleduje stav a vyvoj vSech pozic ve fondu v ndvaznosti na aktudlni
VvyVvoj trzni situace a v souladu s definovanou investi¢ni strategii generu-
je investi¢ni rozhodnuti pro fond. Pfi rozhodovani piné respektuje statut
fondu a doporuceni investi¢niho vyboru. Akciové tituly jako podklado-
va aktiva opci vybiranych do portfolia musi splfiovat stanovena kritéria.
Z fundamentalniho pohledu je sledovana jejich dlouhodoba ekonomic-
ka vykonnost, vyvoj trzeb a ziskl, cash flow, zadluzenost, vyvoj marzi,
dividendova politika, trzni kapitalizace a postaveni na trhu v prislusném
segmentu podnikani. Z tohoto hlediska je vybér podobny klasickému
akciovému fondu. Pri vybéru opci bere spravce v Uvahu a vyhodnocuje
zejména takové parametry opci jako expirace (expiration), cenu uplat-
néni (strike) a jeji vzdalenost od aktualni trzni ceny (out of the money),
tzv. implikovanou volatilitu (implied volatility), pravdépodobnost uplat-
néni (probability of excercised), opéni vynos (option yield).

Privybéru splatnosti opcijsou brany v Uvahu i udalosti, které mohou vy-
znamné ovlivnit cenu podkladového aktiva, jako jsou zverejnovani hos-
podarskych vysledkl nebo vyplata dividend a podobné. Po uskutec-
néni iniciacniho obchodu je kazda pozice nadale monitorovana a jsou
analyzovany pfilezitosti k uzavieni pozice jak z ddvodu ptiznivého vy-
voje na trhu a pfedcasné realizace zisku, tak z dlvodu nepftiznivého
vyvoje ceny podkladového aktiva v rdmci pravidel risk managementu.

Analyza trhu

(makro)

Uzavreni Analyza aktiv
pozice (mikro)
Risk
A management v
Monitorovani Vybér
pozice opce

Otevreni
pozice
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PRIBLIZENI FILOZOFIE
FONDU

Kdyz se néjaky investor (protistrana fondu) pfi
aktudlni cené akcii spole¢nosti ABC 160 USD
rozhodne zajistit svou pozici proti riziku, ze
cena akcie poklesne v nasledujicim roce pod
hodnotu 120 USD, koupi si na trhu put opci
s cenou uplatnéni (strike price) 120 USD. To
mu dava pravo prodat akcie za 120 USD (cena
takové opce mUze byt napt. 3 USD). Pokud by
prodejcem opce byl fond a cena akcii po roce
by byla vyssi nez 120 USD, fond by realizoval
zisk ve vysSi 3 USD. V pripadé, ze by cena akcii
spole¢nosti ABC byla po roce nize nez 120 USD
(napft. 110 USD), fond by musel akcie od inves-
tora koupit za 120 USD a realizoval by ztratu ve
vySi 7 USD (rozdil mezi cenou uplatnéni a trzni
cenou zmensSeny o zinkasovanou cenu opce).

Cilem fondu je prodavat takové opce, u kte-
rych je pravdépodobnost uplatnéni velmi nizka,
a na takova aktiva, kterd jsou za cenu uplatnéni
atraktivnhé ohodnocena. Cim je cena uplatné-
ni vice vzdalena od aktuadlni trzni ceny, tim je
pravdépodobnost uplatnéni mensi, na druhou
stranu je nizSi i cena opce a option yield. Z to-
hoto ddvodu fond pro zvyseni vynosu pouzi-
va tzv. padku (leverage), prodava opce s nizkou
pravdépodobnosti uplatnéni, ale na vétsi objem
podkladovych aktiv, nez je aktualni hodnota
majetku.

Fond musi spliiovat predepsané , kapitdlové“
pozadavky. V pfipadé derivatovych trh( se
jedna o tzv. marzové pozadavky (margin requi-
rements) ve formé kolateralu, které fond musi
sklddat u svého obchodnika. Pozadavky na ko-
lateral se odvijeji od velikosti a rizika otevienych
pozic. Obecné lze Fict, Zze marzové pozadavky
znemoznuji ucastniklm derivatovych trhi brat
na sebe neprimérenou miru rizika.

Fond planuje dosahovat zajimavych ziskd v ob-
dobi zvys$ené volatility (rozkolisanosti) trhd. Na
druhou stranu necekané dramatické udalosti
mohou fond dostat do ztraty. V pripadé fondu
se jedna o udalosti s dramatickym dopadem do
cen aktiv, jako byl napriklad teroristicky utok na
mrakodrapy v New Yorku 11. zari 2001.

PROC TO FUNGUJE

Predpokladem, aby hlavni strategie fondu (prodej put opci) fungova-
la, je existence rozdilu mezi o¢ekdvanou volatilitou, na zakladé které
jsou ocenovany opce, a skutec¢né realizovanou (historickou) volatilitou
podkladovych aktiv (tzv. volatility risk premium). Z vyhodnoceni do-
stupnych dat vyplyva, ze trh systematicky nadhodnocuje riziko a opce
jsou drazsi, nez by odpovidalo budoucimu vyvoji podkladovych aktiv.
Pricinou této skutecnosti je, Ze na opénim trhu existuje vice investord,
ktefi se zajistuji, nez investorl provadéjicich arbitraz.

Na nasledujicim obrazku je dobre patrnd existence této systematické
diference. V grafu je zobrazen rozdil mezi indexem VIX (jako méritkem
mésicni oc¢ekavané volatility indexu S&P500) a skutec¢nou realizova-
nou volatilitou spocitanou z vyvoje indexu S&P500 v nasledujicich
dvaceti obchodnich dnech. PrFi jistém zjednoduseni Ize tento rozdil
brat jako miru volatility risk premia. Od roku 1990 byla priimérna hod-
nota tohoto rozdilu 3,83 % a za poslednich deset let 3,21 %. Z grafu je
zfejmé, Ze existovala i obdobi (priblizné 15 % z celkového poctu dni),
kdy tato hodnota byla zaporna. K takové situaci dochazi zejména pfri
velkych otfesech na kapitdlovych trzich. Z hlediska volatility je risk pre-
VIX pouzije implikovana volatilita mési¢nich put opci se strike cenou
10 % pod aktudlni hodnotou podkladového aktiva.

Volatility Risk Premium (index VIX v (T-20)
aktudlni historicka volatilita indexu S&P500 za minulych 20 dni

25

-35

Median 4,51

-55 Priimér 3,83

Kladnych dni | 84,4 %
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INVESTICNI STRATEGIE FONDU -
VYUZITi MARGIN TRADING

Pro ilustraci obchodovani s vyuzitim paky v pfipadé obchodovani s op-
cemi muzeme pouzit ndsledujici priklad. Pfi cené akcie 205 USD muze-
me prodat ro¢ni put opci s cenou uplatnéni 189 USD za 9,45 USD. Jejim
prodejem bychom v pfipadé, Ze cena akcie neklesne v den splatnosti
pod 189 USD, realizovali ro¢ni zisk 5 % p.a. Stejného anualizovaného
zisku bychom vsak dosahli i prodejem tfi put opci s uplathovaci ce-
nou 145 USD za 2,45 USD, respektive péti put opci s uplatnovaci cenou
125 USD (coz je 39 % pod aktuadlni trzni cenou) za 1,25 USD.

V nize uvedeném grafu je zndzornéno porovnani zisku nebo ztraty
prodeje jedné, tfi nebo péti put opci s vySe uvedenymi parametry se
ziskem nebo ztratou pfi ndkupu akcie. Pokud porovnadme prodej péti
put opci s cenou uplatnéni 125 USD s nakupem akcie, lze fici, ze az do
hodnoty pfiblizné 103,45 USD, tedy az do poklesu o témér 50 %, ge-
neruje prodej péti put opci mensi ztratu nez drzeni samotné akcie. Od
této hodnoty se vSak projevi, ze prodej péti put opci je obchodovanim
na paku, a ztrdta zac¢ne pfri dalSim poklesu ceny akcie v porovnani se
ztrdtou z ndkupu jedné akcie rychle nardstat. V pfipadé, ze by se misto
akcie jednalo napfiklad o index S&P 500, zjistime, Ze pfi porovnani mé-
si¢nich zadvérecnych cen indexu od roku 1950 k poklesu o 50 % v libo-
volné periodé dvanacti mésicl nikdy nedoslo. Maximalni takto pocitana
ztrata dosahla 45 %.

zisk / ztrata

e |X pUt 189 e 3X put 145 === 5x put 125 == =:1x akcie
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-200
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cena akcie
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INFORMACE O s1:|'aE'ru
ZAJMU, POBIDKACH
A ODMENACH

BH Securities a.s. informuje zajemce o upis i
koupi fondu/podfondu o nasledujicich skutec-
nostech, které musi kazdy takovy zajemce pec-
livé zvazit pred tim, nez se rozhodne investovat
do fondu/podfondu.

BH Securities a.s. v souvislosti s ¢innosti fondu/
podfondu plsobi (a vykonava ¢innosti) jako po-
radce na zakladé prislusné smlouvy o poraden-
stvi pfi obhospodarovani investicniho fondu,
pricemz bude investi¢ni akcie fondu/podfondu
nabizet rovnéz svym zékaznikdm.

V souvislosti s nabytim fondu/podfondu nebude
emitent (fondu/podfondu) Ucétovat investorovi
zadné vstupni poplatky. PFi nabyti investi¢nich
akcii fondu/podfondu investorem prostrednic-
tvim BH Securities a.s. obchod podléha poplatku
maximalné ve vysi 2 % objemu upsanych inves-
tiénich akcii fondu/podfondu (vzdy dle aktualni-
ho sazebniku poplatk( BH Securities a.s.).

V radmci BH Securities a.s. se na ¢innosti spojené
s ¢innosti fondu/podfondu a nabizeni jeho inves-
ticnich akcii podileji osoby, jejichz odmeénovani
je v urcitém rozsahu zavislé na tom, zda zajemce
upiSe ¢i koupi investi¢ni akcie fondu/podfondu.

Investi¢ni akcie fondu/podfondu mohou byt
upsany ¢i koupeny primo ze strany BH Securi-
ties a.s., investi¢ni akcie fondu/podfondu mohou
upisovat Ci kupovat rovnéz zaméstnanci a spolu-
pracovnici BH Securities a.s. Kazda takova trans-
akce je vSak sledovana a kontrolovana v ramci
BH Securities a.s. na zakladé pravidel pro fizeni
stfetu zajmda.

BH Securities a.s. na vysSe uvedené upozorniuje
zadjemce o Upis ¢i koupi investi¢nich akcii fondu/
podfondu, nebot vykon vSech uvedenych ¢&in-
nosti a/nebo pfijimani uvedenych odmén muize
zalozit stfet zajmG mezi emitentem (fondem/
podfondem), BH Securities a.s. a jinymi zakaz-
niky BH Securities a.s., pfipadné rovnéz mezi
uvedenymi osobami a zaméstnanci ¢i spolupra-
covniky BH Securities a.s. a jejich rodinnymi pfFi-
slusniky. Za danych okolnosti je na uvazeni kaz-
dého zdkaznika BH Securities a.s., aby uvedené
skuteénosti posoudil pred tim, nez se rozhodne,
zda investiéni akcie fondu/podfondu upise &i
koupi.

Zajemce o Upis ¢i koupi investi¢nich akcii fondu/
podfondu, ktery upise Ci koupi investicni akcie
fondu/podfondu, vyslovné projevuje svou vali,
ze uvedeny stav nepovazuje za stfet zajmd,
a pokud se o stfet zajmu jednd, pak takovy za-
kaznik investi¢ni akcie fondu/podfondu upisuje
Ci kupuje pri znalosti vySe uvedenych skutec-
nosti a na zakladé svého posouzeni uvedenych
skutec¢nosti.

INVESTICNI STRATEGIE FONDU -
SPECIFICKA RIZIKA

Mimo rizika uvedend ve statutu fondu (napft. trzni, ménové, operaéni
a dalsi) je treba zminit jesté jedno specifické, které souvisi se statistic-
kymi modely pro ocenovani opci. Vypocet pravdépodobnosti uplatnéni
opci vychazi z matematického Black-Scholesova modelu pro vypocet
ceny opci, ktery pracuje s takzvanym normalnim rozdélenim dennich
zmén podkladovych aktiv. Skutec¢nost je vSak komplikovanéjsi a rozdé-
leni neni normalni z matematického pohledu, ale existuji v ném udalosti,
které maji podle matematického normalniho rozdéleni takrka nulovou
pravdépodobnost, ale ¢as od ¢asu k nim dochazi (viz graf dennich zmén
indexu S&P500 od roku 1950). Takovymto udalostem se nékdy Fika cer-
né labuté. Pojem ,Cernd labut® zpopularizoval knihou stejného nazvu
z roku 2007 americky statistik libanonského pdvodu Nicholas Taleb.

Jako klasické priklady udalosti typu ¢erna labut je mozno uvést terori-
stické utoky na newyorské mrakodrapy z 11. zari 2001 nebo kolaps spo-
le¢nosti Lehman Brothers na podzim roku 2008. Podobné malo prav-
dépodobné udalosti mohou vyrazné ovlivnit vykonnost fondu. Z tohoto
ddvodu mUze fond v rdmci risk managementu uzavfit pozici se ztratou.
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S JAKYMI NAKLADY A POBIDKAMI JE INVESTICE

SPOJENA? sedniseo naklady pro t¥idu B

NAKLADY V CASE

Nepravidelna 1 3 5
investice - pocet let (doporucena
doba drzeni)

Vlozena hodnota
investice

(zhodnoceni dle 989 575 K¢ 1083 397 K¢ 1158 321 K¢

umirnéného scénare)

Naklady celkem . . .
= 80 663 Kc 109 576 K¢ 161904 K¢

(v K¢é)

Dopad na vynos p.a. 8,09 % 3,57 % 3,07 %

Zde uvedené ¢astky jsou kumulativni naklady produktu samotného po tfi rizné doby
drzeni. Zahrnuji mozné pokuty za predc¢asné ukonceni (napf. v1.a 2. roce 3 % hodno-
ty investice). Udaje predpokladaji, Ze investujete jeden milion korun. Tyto Gdaje jsou
odhady a mohou se v budoucnosti zménit.

Osoba, kterd Vam tento produkt prodavad nebo VAm o ném poskytuje poradenstvi,
Vam mUze Uctovat jiné naklady. Pokud ano, poskytne Vam tato osoba o téchto na-
kladech informace a objasni Vam dopad, ktery budou v ¢ase vSechny ndklady mit na
Vasi investici.

SKLADBA NAKLADU

Jednorazové niklady

Néaklady na vstup 0,42 % Dopad nakladl, které zaplatite prFi vstupu.
Jedna se o maximalni moznou vysi.

Néaklady na vystup 0,00 % Dopad nakladl pri ukonceni investice
(investi¢ni horizont je 5 a vice let).

Prubézné niklady

Transakéni naklady portfolia 0,25 % Dopad nakladlu nakupd/prodejd podkla-
dovych aktiv.

Jiné pribézné naklady 2,39 % Dopad nakladl vynalozenych na spravu
Fondu.

Vedlej$i naklady

Vykonnostni poplatky 0,00 % Dopad vykonnostniho poplatku (inkasuje

se, pokud fond prekrocil benchmark - svUj
vykonnostni srovnavaci ukazatel).

Odmény za zhodnoceni 0,00 % Dopad odmény ze zhodnoceni kapitalu -
kapitalu odmeéna neni aplikovana.

Poradci, distributofi a vSechny ostatni osoby, které poskytuji poradenstvi o produktu
nebo jej prodavaji, poskytnou podrobné informace o veskerych ndkladech spojenych
s distribuci, jez nebyly zahrnuty do vyse uvedenych nakladl, tak aby Vam umoznili
pochopit kumulativni G¢inek souhrnnych naklad( na navratnost investice.

SKLADBA POBIDEK SPOLECNOSTI BH SECURITIES A.S.

Jednorizova pobidka Vstupni poplatek 1,00 %

PFi vysi investice jeden milion korun tvofi vstupni poplatek deset tisic korun (na zakla-
dé Smlouvy o nabizeniinvestic do investi¢niho fondu); vystupni poplatek 3 % v pripadé
odkupu do 2 let.

Priubézna pobidka Management fee p.a. 0,09 %

z hodnoty fondového kapitalu fondu (na zadkladé Smlouvy o nabizeni investic do in-
vesti¢niho fondu)

Priubézna pobidka Performance fee 25 %

z rGstu hodnoty fondového kapitalu prevysujici zhodnoceni 5 % p.a.
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INVESTICNIi UPOZORNENI

Tento material vydany fondem/podfondem slouzi k pre-
zentaci fondu kvalifikovanych investort k datu vyho-
toveni. Nejde o investi¢ni poradenstvi ¢i poradenskou
sluzbu. Dokument je uréen jen pro kvalifikované inves-
tory. Tento dokument a v ném obsazené informace a na-
zory nelze mechanicky pouzit k ndkupdm a prodejim
cennych papirud.

Informace o vykonnosti pfislusnych investi¢nich na-
stroji nemuze v zadném pripadé slouzit jako spolehlivy
ukazatel &i zaruka budoucich vysledkd (vykonnosti) in-
vestiéniho nastroje ¢i obdobnych nastrojd; to plati také
pro informace o simulované vykonnosti a jakékoliv pre-
zentované parametry. Cilené vynosy se nemusi naplnit.
Informace (neni-li uvedeno jinak) pracuji s hrubymi vy-
nosy, tzn. ze nezapocitavaji dopad poplatkl a ostatnich
nakladl na investici. Dopadem poplatkt mize byt sni-
Zeni vynosu i o jeden &i vice procentnich bodUd. Danovy
rezim zavisi vzdy na individualnich pomérech kazdého
zdkaznika a v budoucnosti se mUze zménit. S investici
je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost pa-
vodné investovanych prostfedkd neni zaruc¢ena.

Investovani do fondu/podfondu nelze povazovat za for-
mu ani ekvivalent vkladu u banky ani penzijniho pfipojis-
téni nebo pojisténi. Investori se o vyhodnosti a vhodnos-
ti investic rozhoduji samostatné po nezavislém posou-
zeni, a to s prihlédnutim k cené, pripadnému nebezpedi
a riziku.

| presto, ze fond/podfond ma jako referenéni ménu
CZK, nékteré investice fondu/podfondu mohou byt
denominované v cizich ménach a investor je vystaven
ménovému riziku. Investice do fondu/podfondu neni
nikdy bezrizikova, pricemz vétSinou rizika odpovida-
ji Umérné moznému vynosu. Kazdy investor by se mél
seznamit s investi¢nim nastrojem a riziky investice pred
provedenim obchodu, vcetné nezavislého odborného
posouzeni. Mezi zakladni rizika spojend s Uucasti na fon-
du/podfondu patfi Uvérové riziko, riziko nedostatec¢né
likvidity aktiv, riziko zmén, zpfisnéni ¢i selhdni pfi dodr-
zeni verejnopravni regulace (véetné zmén zdanéni), trz-
ni riziko, riziko protistrany fondu/podfondu, riziko ztraty
spravovaného majetku, riziko volatility ceny akcii fondu,
operacni a provozni riziko, ménové riziko. Je potreba se
fadné seznamit se statutem fondu/podfondu a ptislus-
nou informacni dokumentaci a riziky v nich uvedenymi.

Je-li na té&chto strdnkach zminka o Ceské narodni bance,
nelze z této zminky vyvozovat, Ze zarucuje vynosy nebo
navratnost investic ¢i ze tato instituce propagované in-
vestice doporucuje.

VesSkeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji
nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které fond/podfond po-
vazuje za davéryhodné. Fond/podfond nepfebird zaru-
ku za jejich presnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze
byly publikovany ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly presny,
uplny a nezkresleny obraz skuteé¢nosti (s vyjimkou udaju
vztahujicich se pfimo k fondu/podfondu).

Uvedené informace o investicich jsou informacni a nena-
hrazuji jednotlivé prospekty, znéni smluv, stanovy spo-
le¢nosti, statuty ¢i obchodni podminky.

Osoby, které fond/podfond nabizeji, jsou za svou ¢&in-
nost odménovany, a to bud pfimo poplatkem placenym
investory, anebo formou pobidek vyplacenych z (po-
dilu) tohoto poplatku. O konkrétnich poplatcich nebo
pripadnych pobidkach je kazdy investor informovan
v rdmci smluvni a informac¢ni dokumentace. Obdobné
je investor informovan o (potencialnich) stfetech zajma.

Pokud investor jakékoliv prezentované informaci nero-
zumi, neni mu jakakoliv informace ohledné fondu/pod-
fondu zcela jasnd ¢&i potrebuje jakékoliv doplnéni, ma
moznost se obratit na prislusné osoby.
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